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Pressmeddelande
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SynAct beslutar om en fullt garanterad foretradesemission om cirka 150
MSEK

Styrelsen i SynAct Pharma AB (“SynAct” eller “Bolaget”) har idag, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman
den 21 maj 2021, beslutat om en nyemission med foretradesratt for befintliga aktieagare om cirka 150 MSEK fore
emissionskostnader, sakerstalld till 100 procent ("Foretradesemissionen”). Dartill kan styrelsen komma att
besluta, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 21 maj 2021, om en 6vertilldelningsoption i form av en
riktad nyemission om hégst cirka 25 MSEK under forutsattning att Foretrddesemissionen fulltecknas
(”Overtilldelningsoptionen”). Emissionslikviden kommer att anvandas fér genomférande av ytterligare klinisk fas
2-utveckling med AP1189 i reumatoid artrit (RA), fortsatt utveckling av AP1189 i njursjukdom med en modifierad
studieuppsattning, dvriga forsknings- och utvecklingsaktiviteter relaterade till AP1189 och nya kemiska molekyler
samt for generella administrationskostnader. Pa grund av Foretradesemissionen har styrelsen beslutat att
Bolagets delarsrapport for Q1 2022 ska publiceras den 30 maj 2022 i stallet for den 6 maj 2022, som tidigare
kommunicerats.

Sammanfattning

e Foretradesemissionen avser hdgst 2 364 208 aktier och kommer att tillféra SynAct hogst cirka 150 MSEK fére
emissionskostnader.

e  Teckningskursen per aktie uppgar till 63 SEK.

e Avstamningsdagen for Foretrddesemissionen kommer att vara den 4 april 2022 och teckningsperioden kommer
att l6pa frdn och med den 6 april 2022 till och med den 22 april 2022.

o Befintliga aktieagare erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie pa avstamningsdagen den 4 april 2022.
Elva (11) teckningsrétter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

e ForetrAdesemissionen &r sakerstalld till ett belopp om cirka 150 MSEK, motsvarande 100 procent, genom en
kombination av tecknings- och garantidtaganden. Teckningsforbindelser om totalt cirka 2 MSEK har lamnats av
personer i Bolagets styrelse och ledningsgrupp. Vidare har garantidtaganden om totalt cirka 148 MSEK lamnats
av externa investerare Formue Nord Markedsneutral A/S, Maven Investment Partners Ltd, Modelio Equity AB,
Wilhelm Risberg, Fredrik Lundgren och Exelity AB.

e Overtilldelningsoptionen som styrelsen kan komma att besluta om omfattar upp till 395 000 aktier och kan komma
att tillféra SynAct ytterligare hogst cirka 25 MSEK, for det fall att Foretrddesemissionen blir évertecknad. Syftet
med avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att vid 6verteckning i Foretradesemissionen tillgodose en
stérre efterfrigan &n den ursprungligen bedémda. Teckningskursen i Overtilldelningsoptionen kommer att vara
densamma som i Foretrddesemissionen.

e Emissionslikviden frn Foretradesemissionen kommer att anvandas fér genomférande av ytterligare klinisk fas 2-
utveckling med AP1189 i reumatoid artrit (RA), fortsatt utveckling av AP1189 i njursjukdom med en modifierad
studieuppsattning, évriga forsknings- och utvecklingsaktiviteter relaterade till AP1189 och nya kemiska molekyler
samt for generella administrationskostnader.

Bakgrund och motiv

Bolagets primara utvecklingsprojekt ar fokuserat pa dess ledande lakemedelskandidat AP1189, som fér narvarande
utvecklas som behandlingsmetod fér patienter med reumatoid artrit (ledgangsreumatism, "RA”). | det fjarde kvartalet 2021
rapporterade Bolaget statistiskt signifikanta och kliniskt relevanta effekter av behandling med Bolagets lakemedelskandidat
AP1189, efter 4 veckors behandling av patienter med svar RA i Bolagets BEGIN-studie. Data fran studien ger starkt stod
for vidare utveckling av AP1189, ett potentiellt forsta lakemedel i klassen av selektiva melanokortinreceptorer av typ 1 och
3 vid RA.

Parallellt med den kliniska utvecklingen av BEGIN-studien har Bolaget genomfort ytterligare preklinisk utveckling for att
stddja langre behandling hos méanniskor &n den 4-veckorsbehandling som tillampades i BEGIN-studien. Darutdver har
Bolaget genomfért en kombinerad bioekvivalens och farmakokinetisk studie av en ny tablettformulering som ska anvéandas
for vidareutveckling och potentiell kommersialisering. Denna studie har identifierat att tabletten har en mycket fordelaktig
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exponeringsprofil som gor det mgjligt att fortsétta utvecklingen av AP1189-projektet i RA med denna nya och IP-skyddade
tablettformulering.

Bolaget avser att under 2022 starta tva ytterligare kliniska fas 2-studier i RA med AP1189.

Bolaget genomfér &ven en klinisk fas 2a-studie med AP1189 i nefrotisk sjukdom ("NS”) och meddelade i november 2021
att den aktuella fas 2a-studien kommer att genomga en stérre omlaggning for att dra nytta av Bolagets nyutvecklade
tablett samt mojligheten att behandla upp till tre manader. Arbetet med omléaggningen av studien pagar och data fran den
optimerade studien forvantas rapporteras under 2023.

Harutover slutforde Bolaget nyligen en fas 2a-studie pa patienter med covid-19 med syfte att utvardera om AP1189 kunde
ge forkortad &terhamtning fran andningssvarigheter och férebygga akut respiratoriskt stressyndrom (Eng. Acute
Respiratory Distress Syndrome, "ARDS"). Efter positiva data frdn denna studie har Bolaget utvarderat forutsattningarna for
ytterligare klinisk utveckling i covid-19-patienter. | takt med den nya Omikron-varianten av viruset har symtomen for
sjukdomen emellertid foréndrats och det beslutades att skjuta upp ytterligare klinisk utveckling inom covid-19 tills vidare.
Bolaget utvarderar nu AP1189:s potentiella mojligheter for behandling av icke-covid-19 virusinducerad respiratorisk
insufficiens. Ytterligare utveckling av AP1189 for behandling av virusinducerad respiratorisk insufficiens kommer att
baseras pa detta pagdende farmakologiprogram och kommer att kommuniceras nar mer data finns tillganglig.

| syfte att stodja Bolagets 6vergripande mal och strategi, inklusive de ovan namnda utvecklingsplanerna, beslutade
styrelsen i SynAct idag, med stéd av bemyndigandet fran &rsstamman den 21 maj 2021, att genomfora
Foretradesemissionen. Dartill kan styrelsen komma att besluta, med stéd av bemyndigandet fran arsstamman den 21 maj
2021, om Overtilldelningsoptionen i form av en riktad nyemission om cirka 25 MSEK under forutsattning att
Foretradesemissionen fulltecknas. Skalet till Overtilldelningsoptionen och avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
vid 6verteckning i Féretradesemissionen tillgodose en storre efterfrdgan an den ursprungligen bedémda. Teckningskursen
i Overtilldelningsoptionen kommer att vara densamma som i Féretradesemissionen.

Genom Foretradesemission tillférs SynAct cirka 150 MSEK fore emissionskostnader, vilka férvantas uppga till cirka 24
MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar till cirka 126 MSEK och planeras att anvandas for féljande
andamal angivna i prioritetsordning:

e Genomfdrande av ytterligare klinisk fas 2-utveckling med AP1189 i RA, cirka 51 procent.

e Fortsatt utveckling av AP1189 i njursjukdom med en modifierad studieuppsattning, cirka 7 procent.

o Ovriga forsknings- och utvecklingsaktiviteter relaterade till AP1189 och nya kemiska molekyler, cirka 22 procent.
e Generella administrationskostnader, cirka 20 procent.

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i dess helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 25 MSEK fére
transaktionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 2 MSEK. Den eventuella nettolikviden om cirka 23 MSEK fran
Overtilldelningsoptionen avses anvandas fullt ut for att finansiera forsknings- och utvecklingsaktiviteter som ytterligare
starker den tidiga portféljen samt Bolagets CMC-process och kapacitet.

Villkor och ytterligare information om Foéretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen

Enligt villkoren for Foretradesemissionen erhalls en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie per avstamningsdagen den 4
april 2022. Elva (11) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Teckningskursen per aktie uppgar till 63 SEK.

Totalt kommer hdgst 2 364 208 aktier emitteras inom ramen fér Foretradesemissionen, motsvarande ett emissionsbelopp
om cirka 150 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 24 miljoner SEK (varav cirka 13 MSEK utgors
av kostnader for garantidtaganden).

De som ar inforda som aktieagare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa avstamningsdagen den 4 april 2022
kommer att ha foretradesrétt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren redan ager.

Teckningsperioden startar den 6 april 2022 och avslutas den 22 april 2022. Styrelsen har ratten att férlanga tecknings- och
betalningstiden. En eventuell férlangning av teckningstiden ska meddelas genom pressmeddelande senast sista
teckningsdagen i Foretradesemissionen, det vill sdga den 22 april 2022. Handel med teckningsrétter sker pa Spotlight
Stock Market under perioden fran och med 6 april 2022 till och med den 19 april 2022 och handel med betalda tecknade
aktier pagar fran och med 6 april 2022 till dess att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsrétter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hégsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stéd av teckningsratter (oavsett om
de var aktiedagare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stéd av
teckningsrétter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en av de som anmaélt intresse att teckna aktier utan stéd av teckningsrétter utnyttjat for
teckning av aktier; i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsréatter och for det fall
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tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i
proportion till sddana garantiataganden. | den mén tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.

Om Foretradesemissionen blir dvertecknad kan styrelsen komma att, helt eller delvis, besluta om Overtilldelningsoptionen
om upp till cirka 25 MSEK fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppga till cirka 2 MSEK. Overtilldelningsoptionen
omfattar upp till hogst 395 000 aktier och teckningskursen per aktie uppgar till 63 SEK. Syftet med avvikelsen fran
aktieagarnas foretradesratt &r att vid dverteckning i Foretradesemissionen tillgodose en storre efterfrdgan &n den
ursprungligen bedémda. Rétten att teckna aktier i Overtilldelningsoptionen ska tillfalla de som tecknar aktier i
Foretradesemissionen utan att erhalla full tilldelning.

Aktier och utspadning

| samband med Foretrédesemissionen kommer antalet aktier i SynAct att 6ka med upp till 2 364 208 aktier och darefter att
maximalt uppga till totalt 28 370 503 aktier. For befintliga aktieagare som inte deltar i Foretradesemissionen uppkommer
en utspadningseffekt motsvarande cirka 8,3 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget efter
Foretradesemissionen. Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissionen har mojlighet att kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Om Ovetrtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer det att innebara en ytterligare 6kning av antalet aktier med upp till
395 000 nya aktier.

| det fall bade Féretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer Bolagets antal aktier tka med
2 759 208 aktier till 28 765 503 aktier. Utspadningen kommer maximalt att uppga till cirka 9,6 procent baserat pa antalet
aktier efter Foretradesemissionen och Overtilldelningsoptionen.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av tecknings- och garantidtaganden. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser fran personer i Bolagets styrelse och ledningsgrupp. Dessa ataganden uppgar till cirka 2 MSEK,
motsvarande cirka 1 procent av Foretradesemissionen.

Darutbver omfattas Foretradesemissionen av garantidtaganden om cirka 148 MSEK, motsvarande 99 procent av
Foretradesemissionen. Dessa garantidtaganden har lamnats av externa investerare Formue Nord Markedsneutral A/S,
Maven Investment Partners Ltd, Modelio Equity AB, Wilhelm Risberg, Fredrik Lundgren och Exelity AB. For
emissionsgarantierna utgar en garantiersattning, anpassad efter radande marknadslage, om 9 procent av det garanterade
beloppet i kontant ersattning. Ingen erséattning utgar for de teckningsforbindelser som ingatts. Dessa teckningsforbindelser
och emissionsgarantier &r inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang.
Néarmare information angaende de parter som har ingatt garantiataganden kommer att finnas i det prospekt som Bolaget
beréknar att publicera omkring den 1 april 2022.

Lock-up-avtal

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget gentemot Joint Global Coordinators atagit sig, med forbehall for
sedvanliga undantag (sdsom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument i anslutning till féretagsforvarv och
incitamentsprogram), att inte utan féregaende skriftligt medgivande emittera ytterligare aktier eller aktierelaterade
instrument under en period om 180 dagar efter offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen. Darutéver har
Bolagets styrelseledamoter samt ledande befattningshavare som &ger aktier i SynAct, med forbehall for sedvanliga
undantag, atagit sig gentemot Joint Global Coordinators att inte 6verlata eller pa annat satt sélja sina aktier under en
period av 180 dagar efter offentliggérandet av utfallet i Foretrddesemissionen. Under de forsta 90 dagarna efter
offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen omfattar atagandet 100 procent av respektive persons aktieinnehav
och for resterande del av lock-up-perioden omfattar atagandet 90 procent av respektive persons aktieinnehav. Joint Global
Coordinators kan, om de bedémer det lampligt i det enskilda fallet, bevilja undantag fran de relevanta atagandena och da
kan aktierna erbjudas till férsaljning.

Preliminar tidsplan

e 1 april 2022: Forsta dagen for handel med SynAct-aktien exklusive ratt till teckningsratter
e 1 april 2022: Beraknad dag for publicering av prospekt

e 4 april 2022: Avstdmningsdag for rétt att teckna aktier med stdd av teckningsrétter

e 6 april — 22 april 2022: Teckningsperiod

e 6 april — 19 april 2022: Handel med teckningsrétter

e 6 april — 10 maj 2022: Handel med betalda tecknade aktier ("BTAS”)

e 26 april 2022: Beréknad dag for offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen
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Prospekt

Fullstandiga villkor och anvisningar for Foretradesemissionen samt 6vrig information om Bolaget kommer att framga av det
prospekt ("Prospektet”) som Bolaget vantas offentliggdra omkring den 1 april 2022. Prospektet och anmélningssedel
kommer att tillgéngliggtras pa SynActs hemsida, www.synactpharma.com, Nordic Issuings hemsida, www.nordic-
issuing.se, och ABG Sundal Colliers hemsida, www.abgsc.com.

Senarelaggande av delarsrapporten for Q1 2022

Med anledning av Foretradesemissionen har styrelsen beslutat att Bolagets delérsrapport for Q1 2022 ska publiceras den
30 maj 2022 istéllet fér den 6 maj 2022, som tidigare kommunicerats.

Radgivare

ABG Sundal Collier AB och Kempen & Co &r Joint Global Coordinators i samband med Féretradesemissionen. Setterwalls
Advokatbyrd AB ar legal radgivare till SynAct. Baker McKenzie Advokatbyrd KB &r legal radgivare till Joint Global
Coordinators. Nordic Issuing AB agerar emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen.

Telefonkonferens-detaljer

SynAct arrangerar en telefonkonferens i dag, 28 mars kl. 10:00 CEST, med féljande deltagare:
Jeppe @vlesen, CEO

Thomas Jonassen, CSO

Patrik Renblad, CFO

Lank till web cast: https://financialhearings.com/event/44277

For att delta i telefonkonferensen vénligen anvand féljande nummer:

SE: +46 856642651 PIN: 36055495#
UK: +44 3333000804 PIN: 36055495#
US: +1 6319131422 PIN: 36055495#

Denna information &r sddan information som SynAct Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 28 mars 2022 kl. 07:00

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jeppe Dvlesen, CEO, +45 28 44 75 67, joo@synactpharma.com
Thomas Jonassen, CSO, +45 40 15 66 69, tji@synactpharma.com

SynAct Pharma AB bedriver forskning och utveckling inom inflammatoriska sjukdomar. Bolaget har en plattformsteknologi
baserad pa en ny klass lakemedelskandidater som riktar sig mot akuta férsamringar i kroniska inflammatoriska sjukdomar
med det primara syftet att stimulera naturliga lakningsmekanismer. SynAct Pharma &r noterat pa Spotlight Stock Market
(ticker: SYNACT). Fér mer information: www.synactpharma.com.

VIKTIG INFORMATION

Informationen i detta pressmeddelande varken innehaller eller utgor ett erbjudande att forvarva, teckna eller p& annat sétt
handla med aktier eller andra vardepapper i SynAct. Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att vidtas for att
tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige och Danmark.

Detta pressmeddelande &ar inte ett prospekt enligt betydelsen i Prospektférordningen (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Detta
pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som kan vara férbundna
med en investering i aktier eller andra vardepapper i SynAct. Ett prospekt kommer att uppréttas i samband med
Foretradesemissionen och granskas och godkénnas av Finansinspektionen som &r den svenska behdriga myndigheten
under Prospektforordningen. Eventuellt investeringsbeslut bor, for att en investerare fullt ut ska forsta de potentiella riskerna
och fordelarna som ar férknippade med beslutet att delta i Foretradesemissionen, enbart fattas baserat pa informationen i
Prospektet. Darmed rekommenderas en investerare att lasa hela Prospektet. Detta pressmeddelande utgor
marknadsforing i enlighet med artikel 2 k i Prospektférordningen.

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggtras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt, inom eller till
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadan atgard skulle vara olaglig, féremal for legala restriktioner eller krdva andra atgarder an de som foljer
av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inga aktier eller
andra vardepapper i SynAct har registrerats, och inga aktier eller andra vardepapper kommer att registreras, enligt den vid
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var tid gallande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat
eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller p& annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
férutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget erbjudande av aktier eller andra vardepapper
("vardepapper”) till allmadnheten i nagot annat land &n Sverige och Danmark. | andra medlemslénder i den Europeiska
Unionen ("EU”) kan ett sadant erbjudande av Vardepapper endast Iamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen
(EU) 2017/1129. | andra lander i EES som har implementerat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant
erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt i enlighet med varje
relevant implementeringsatgard. | évriga lander i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell
lagstiftning kan ett sédant erbjudande av Vardepapper endast lamnas i enlighet med tillampligt undantag i den nationella
lagstiftningen.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som omnamns hari,
endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som &r héanforlig till detta dokument &ar endast tillganglig fér och
kommer endast att kunna utnyttjas av, “qualified investors” (i betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU)
2017/1129 som ar en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som &r (i) personer som har
professionell erfarenhet av affarer som ror investeringar och som faller inom definitionen av "investment professionals” i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Féreskriften”); (ii)
"high net worth entities” etc. som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften; eller (iii) sddana andra personer som sadan
investering eller investeringsaktivitet lagligen kan riktas till enligt Foreskriften (alla sddana personer bendmns gemensamt
“relevanta personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser &r i Storbritannien enbart
tillgénglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som inte &r relevanta
personer ska inte vidta ndgra atgarder baserat pa detta dokument och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande kan innehdlla viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida
handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avser”, "beddémer”, "férvantar”, "kan”, “planerar”, "anser”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutségelser avseende framtida utveckling eller trender, och
som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad
med sdval kadnda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt

utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.



