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- SynAct Pharma AB ar ett kliniskt fas ll-bolag med
fokus pa likemedel som stimulerar och forstarker
kroppens eget immunférsvar fér att bekdmpa
inflammatoriska sjukdomar.

AP1189 har potential att bli en "frontrunner” for en

ny behandlingsmetod, kallad resolutionsterapi, vid
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, som i motsats
till de flesta av dagens lakemedel inte hammar kroppens
immunforsvar utan istallet stimulerar immunsystemets —
lakningsmekanismer. —
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SynAct Pharma AB:s affarsmodell ar att
driva projekt in i klinisk utveckling i syfte
att sakra proof-of-concept, det vill sdga
stod for klinisk relevans. Bolagets ambition
ar att genomfora flera fas ll-studier, for att
sedan teckna kommersiella avtal med ett
eller flera storre lakemedelsbolag.

- SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2020 AFFARSMODELL



I VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2020

« Den 7 februari uppdaterade SynAct sina
utvecklingsplaner.

« Den 31 mars meddelade SynAct att
bolaget undersoker mojligheten att préva
AP1189 som tillaggsterapi hos inlagda
patienter med COVID-19.

« Den 31 mars skickade SynAct inen
ansdkan om klinisk prévning for AP1189 i
nefrotiskt syndrom.

« Den 3 april ansokte SynAct om patent for
AP1189 inom COVID-19.

« Den 5 maj uppdaterade SynAct fas
|1-studien med AP1189 inom reumatoid
artrit.

« Den 25 majldmnade SynAct inen
internationell patentansokan enligt
patentkoordinationsfordraget (PCT)
for att tacka kombinationsbehandling
med ldkemedelskandidaten AP1189 och
Methotrexate (MTX) for behandling av
reumatoid artrit och andra sjukdomar inom
artrit.

« Den 2juni godkandes fas |l-anstkan av
danska myndigheten.

« Den 29 juniinitierade SynAct en klinisk
fas Il-studie med Idkemedelskandidat
AP1189 pa idiopatisk membrands
nefropatipatienter med nefrotiskt
syndrom.

« Den 15 juli meddelade SynAct framsteg i
den andra dosnivan (100 mg) i del 1 avden
kliniska fas Il-studien med AP1189 hos
patienter med reumatoid artrit och hog
sjukdomsaktivitet pa kliniker i Danmark
och Sverige.

« Den 27 juli tillfordes SynAct cirka 32,4
MSEK i optionsldsen av teckningsoptioner
avserie TO 2.

« Den 28 augusti initierade SynAct det
vetenskapliga och kliniska samarbetet
RESOVIR for att utforska AP1189% i virala
infektioner. Det forsta steget i samarbetet
kommer att vara att genomféra en
undersokande klinisk studie pad COVID-
19-infekterade patienter som syftar till att
undersdka upprepad dosering av bolagets
kliniska ldkemedelskandidat AP1189.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2020

« Den 3september meddelade bolaget att
rekryteringen till del 1iden kliniska fas
|l-studien med AP1189 i reumatoid artrit
ar klar.

« Den 23 september initierade SynAct en
fas Il-studie med AP1189 for behandling
av ARDS i COVID-19-patienter pa
kliniska avdelningar i Brasilien i ett
samarbete mellan SynAct, Queen Mary
University, London, Storbritannien, och
Universidade Federal de Minas Gerais,
Belo Horizonte, Brasilien.

« Den 12 oktober slutforde SynAct
framgangsrikt den andra kohorten (100
mg dosniva) i del 1 av klinisk fas Il-studie
med AP1189 mot reumatoid artrit.

« Den 6 november valdes Dr Uli Hacksell
till ny ordinarie styrelseledamot.

« Den 9 november tillkédnnagav SynAct
Pharma positiva interimsdata fran fas
2-studien med AP1189 i reumatoid artrit.

N

« 11januari 2021 genomforde
styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen
och verkstallande direktoren Jeppe @vlesen
en bolagsrattslig omstrukturering dar
respektive innehav av aktier i SynAct
overgick till det nybildade bolaget Biolnvest
ApS.

o 26januari 2021 utsag SynAct Pharma
Thomas Boesen till Chief Operating Officer

« 4februari 2021 meddelades att SynAct
forbereder flytt till Nasdaqg Stockholm

« 5februari 2021 meddelades att SynAct
genomforde en riktad nyemission om 80
MSEK

« 11 februari 2021 utsag SynAct Pharma
James Knight till Chief Business Officer

« 18 mars 2021 inledde SynAct dosering
idel 2 av den kliniska fas II-studien
med AP1189 pa Covid-19-infekterade
patienter.

« 13 april 2021 starker SynAct IP-portfsljen
och far "Intention to Grant" fran Europas

patentverk for ett patent som tacker AP1189
J
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I LEDNINGSGRUPPENS KOMMENTERAR

Ett ar med manga forandringar

Forra aret var en transformationsperiod for SynAct
Pharma da vi gjorde betydande framsteg i alla vara projekt
och satte féretaget i en unik position att vara ledande
inom resolutionsterapi, en ny metod for behandling av
inflammation och autoimmuna sjukdomar, nér vi nu gar in
2021.

SynAct utvecklas snabbt. Var projektportfélj har trots

den pagaende Covid-19-pandemin utvecklats vél och
ledarskapsteamet har utvidgats, vilket ger oss nya viktiga
fardigheter for att utveckla foretaget, och efter fjarde
kvartalet tog vi framgangsrikt in 80 miljoner kronor for att
hjélpa oss att driva vara projekt framat. SynAct ar i en stark
position for de hektiska kvartalen vi har framfor oss.

De positiva interimsdata vi fick under fjarde kvartalet fran fas
2-studien med AP1189, var ldkemedelskandidat som syftar
till att minska klinisk sjukdomsaktivitet hos patienter som
lider av svar reumatoid artrit (RA), ar mycket uppmuntrande.
Resultaten baserades pa de forsta 26 patienterna som
avslutade behandlingen och visade god sdkerhet, lovande
effektsignaler och inga allvarliga biverkningar. Rekrytering
till del 2 av studien, som kallas BEGIN, startades strax efter,
ochvirekryterar for narvarande pa kliniker i flera lander.
Trots Covid-19-pandemin gor vi vart yttersta for att halla
studien pa rétt spar enligt den planerade rekryteringen och
rapporteringen av top line-resultat i slutet av andra kvartalet
2021.

Den pagaende RA-studien ar utformad for att testa AP1189
som en potentiell primédrbehandling hos nydiagnostiserade
patienter for att ta dem fran hog sjukdomsaktivitet till

lag aktivitet. Vi testade ocksa den potentiella profilen for
AP1189 ien marknadsundersokningsstudie for att se om
ldkemedelskandidaten skulle vara intressant vid behandling
av akut forvarrad sjukdomsaktivitet hos RA-patienter.
Resultatet av denna studie var verkligen mycket positivt
efter att 10 viktiga opinionsledare i USA och fem i Europa
hade intervjuats. Detta ger oss en bra strategisk vag framat
bade nar vi pratar med potentiella partners och planerar
kommande kliniska prévningar. Vi ser potentiella stora
mojligheter i bade akut och kronisk behandling med AP1189
i RA.

Under aret startade SynAct ocksa den kliniska fas
2a-studien med AP1189 pa idiopatiska membrandsa
nefropatipatienter med nefrotiskt syndrom, ett relativt
séllsynt tillstdnd som kdnnetecknas av forlust av protein

i urinen som obehandlat ar associerat med utveckling av
o6dem, hypoalbuminemi, i manga fall forhojda plasmalipider
och som vidare kan utvecklas till kronisk njursjukdom. Vi
tror att AP1189 potentiellt kan ha en betydande férdelaktig
behandlingseffekt hos dessa patienter. Viforvéantar oss

top line-dataislutet avar 2021. SynAct initierade ocksa

en klinisk fas 2-studie for att utvardera AP1189:s sdkerhet
och effekt hos vuxna diagnostiserade med Covid-19 och
med tidiga tecken pa akut andningssviktsyndrom (Acute
Respiratory Distress Syndrome, ARDS), ett tillstand nar
vatska samlas i de smé luftsdckarna i lungorna och férhindrar
att syre nar blodet.
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Patienterna kommer att registreras vid medicinska centra i
Brasilien i ett samarbete mellan SynAct Pharma, Queen Mary
University, London, Storbritannien och Universidade Federal
de Minas Gerais, Belo Horizonte, Brasilien. Detta &r en
provarledd studie som ska vara klar i slutet av andra kvartalet
2021. Nar SynActs projektportfolj utvecklas ar det viktigt att
vihar de basta talangerna att genomféra pa vara ambitiosa
affarsplaner. | januari 2021 rekryterade vi Thomas Boesen,
filosofie doktor, som var Chief Operating Officer. Thomas

har lang erfarenhet av att hantera utvecklingsprojekt

bade i bioteknikforetag och i stora ldkemedelsbolag.

Ett viktigt omréde for honom blir att férbereda en ny
tablettformulering som ska testas i manniska under tredje
kvartalet 2021. Nyligen tillkdnnagav vi ocksa att James
Knight kommer att ansluta som Chief Business Officer for att
leda affarsutveckling och hanteringen av projektportféljen.
James var ansvarig for portfoljstrategin pa Questcor
Pharmaceuticals dar han fokuserade pa expansionen av
Acthar Gel fran tva marknadsforda specialindikationer till

nio marknadsforda indikationer inom fem specialomraden,
inklusive reumatologi. Questcors framgangsrika utdkning av
Acthars anvandningsomrade ledde till Mallinckrodts forvarv
av bolaget for 5,6 miljarder dollar.

SynAct hade ocksa formanen att fa Dr Uli Hacksell som

ny styrelsemedlem. Uli har mer &n 25 ars erfarenhet

fran ledande befattningar i bade stora ldkemedels- och
bioteknikforetag, samt mer an 10 ars erfarenhet som VD fér
publika féretag. Hans erfarenhet kommer att vara viktig for
foretagets framtida framgang.

Med utvecklingen av var projektportfolj och ett starkt ar
2020 bakom oss tog vi chansen att tillkdnnage var planerade
flytt till Nasdags huvudlista senare under 2021 och sdkra
var finansiella stallning genom att framgangsrikt genomfora
en riktad nyemission och ta in 80 miljoner kronor for att

na kommande studiemilstolpar. Emissionen dvertecknades
flera ganger av ett antal professionella bioteknikinvesterare,
inklusive specialinvesterare. Vivalkomnar dessa nya
investerare och sporras av deras fortroende for SynActs
framtida potential.

SynAct gjorde fantastiska framsteg under 2020. Jag vill tacka
vara aktiedgare for deras stod och for alla runt omkring oss
som arbetade sa hart, sarskilt under Covid-19-pandemin,

for att placera SynAct dar det &ridag. 2021 ser ut att bli
ytterligare ett hektiskt ar.

Sammanfattningsvis ar prioriteringarna for 2021 att
fortsatta utvecklingen av var intressanta projektportfolj
ochdiskussionerna med potentiella partners via dkat
affarsutvecklingsarbete, samt planera for flytten till
NASDAQs huvudlistai Sverige.

SynAct Pharma AB
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Verkstallande direktor
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I TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT

Teknologi

SynAct Pharmas teknologi &r baserad pa agonister riktade mot
melanocortinsystemet, som aktiveras under inflammatoriska
tillstand och bidrar med antiinflammatoriska effekter och
stimulerar viktiga komponenter i lakningsprocessen och for
aterhamtning till normal vavnadsfunktion. SynActs lakemedels-
kandidat AP1189 kan som en first in class-terapi riktad mot
melanocortinsystemet doseras oralt en gang dagligen.

Behandling av inflammatoriska sjukdomar
SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189

inriktas primart mot den stora gruppen patienter med
inflammatorisk ledsjukdom, det vill sdga reumatorid artrit
(RA, ledgangsreumatism) och psoriasisartrit (PsA), som
drabbar ca 30% av alla patienter med psoriasis, samt mot
nefrotisk syndrom (NS). Dessutom undersoks mojligheten
att anvanda AP1189 som tillaggsterapi hos inlagda
patienter med COVID-19-infektion, for att forebygga akut
respiratoriskt stressyndrom (Acute Respiratory Distress
Syndrome, ARDS). ARDS &r den vanligaste dodsorsaken
bland patienter som insjuknat i COVID-19 (SARS-CoV-2).

Likemedelskandidaten AP1189

AP1189 ar en sa kallad "biased” agonist pa
melanocortinreceptorer av typ 1 och 3 och har i prekliniska
studier visat sig bdde bromsa inflammationsutvecklingen och
bidra till snabbare lakning av inflammationen.

AP1189 har en unik dubbel verkningsmekanism som
aktiverar och starker kroppens egna celler for att darigenom
bade hdmma sjukdomsutvecklingen och stimulera laknings-
processen vid inflammatoriska sjukdomar.

Idag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar med

flera olika lakemedel, innefattande allt fran enklare anti-
inflammatoriska ldkemedel till dyra antikroppar som
endast eliminerar en del av inflammationen. Ofta anvands
kombinationer avimmunosuppressiva behandlingar som
slar ut immunsystemet, vilket riskerar att orsaka betydande
biverkningar. De vanligast anvanda typerna av ldkemedel
ar NSAID (icke-steroida antiinflammatoriska ldkemedel,
vilka motverkar uppkomsten av amnen i kroppen som

kan framkalla inflammation och smérta) och DMARD
(Disease Modifying AntiRheumatic Drugs, som hammar
den inflammatoriska processen s& att smaérta, svullnad
och ledstelhetlindras eller férsvinner). Vidare anvands sa
kallade biologiska lakemedel sdésom TNF-a-blockerare
och immunosuppressiva ldkemedel. Dessa ldkemedel
verkar genom att hamma immunsystemets aktivitet. Fram
till nyligen har det ansetts att sjalva ldkningsprocessen
vid en inflammation ar en passiv process och de flesta
antiinflammatoriska behandlingarna, inklusive biologiska
lakemedel, riktar sig mot de inflammatoriska faktorer
som orsakar inflammationen. Trots behandling med dessa
|&kemedel uppstar akuta forsamringar i sjukdomen -
"flares” eller "skov”. Dessa skov kan ta lang tid att ldka ut
ochibland leder de skador som uppkommit under skovet
till att patientens besvar blir kroniska. SynActs mélsattning
ar att utveckla ett lakemedel som bade bromsar sjélva
inflammationsutvecklingen och darmed minskar de akuta

1. Global Data
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symtomen (smarta, svullnad och stelhet), men dven bidrar
till snabbare I&kning av inflammationen. Det senare ar ocksa
mycket betydelsefullt for att den kroniska inflammationen
inte ska forvarras med risk for kvarstdende men. AP1189
hjdlper kroppens egna celler att bekdmpa inflammationen.
Detta dr en ny unik metod for att paverka den
inflammatoriska processen, med stor terapeutisk potential
vid manga olika kroniska inflammationssjukdomar.

Nulige

Foretaget testar for narvarande sin ldkemedelskandidat
AP1189 iflera kliniska fas Il-studier inom RA, NS och
COVID-19.

Bade RA, NS och COVID-19 &r indikationer med ett stort
otillfredsstéllt medicinskt behov och en attraktiv marknad
dar SynActs lakemedelskandidat har potential att bli en ny
och forbattrad metod for behandling. Positiva data fran de
pagaende fas lla-programmen kan innebara att AP1189 kan
bli en "game changer” pa melanocortinmarknaden, som for
narvarande uppgar till dver 1 miljard USD, vilket skulle gynna
en stor patientgrupp.

Nulage - Reumatoid Artritis

SynActs ldakemedelskandidat AP1189 har efter positiva fas
I-resultat avancerat till klinisk fas II- studie med titeln "A
double-blind, multi-centre, two-part, randomized, placebo-
controlled study of the safety, tolerability, and efficacy of 4
weeks of treatment with AP1189 in early rheumatoid
arthritis (RA) patients with active joint disease”.

Trots att COVID-19 har paverkat vara rekryterings-
mojligheter kunde vi bibehalla ett positivt momentum for
var RA-studie, dar vi slutférde del 1 av studien - badda den
forsta kohorten (50mg dosniva) och den andra kohorten
(100 mg dosniva) - med positiva och lovande resultat. Den
fortsatt allvarliga pandemisituationen i flera av de lander dar
vi genomfor vara kliniska studier gor bade rekrytering och
behandling av patienter tydligt svarare dn vantat och vi gor
vart yttersta for att halla vara planer.

| sin interimsanalys observerade den oberoende
sdkerhetskommittén (Data Safety Monitoring Board,
DSMB) god sakerhet och lovande aktivitet med AP1189
hos patienter i del 1 av studien, som ar utformad som en
placebokontrollerad, dubbelblindad multicenterstudie
med ett randomiseringsforhallande 2:1 av dosering en
gang dagligen med AP1189 jamfort med placebo hos RA-
patienter som hanvisas till reumatologiska avdelningar pa
grund av okontrollerad sjukdomsaktivitet definierad enligt
kliniskt sjukdomsaktivitetsindex (Clinical Disease Activity
Index, CDAI) 6ver 22. | studien ges AP1189 eller placebo
en gang dagligen i 4 veckor parallellt med behandling med
det sjukdomsmodulerande, antireumatiska lakemedlet
metotrexat (MTX). Totalt kommer upp till 90 patienter att
ingd i bada delarna av studien, och analyser av data fran
de forsta 26 patienterna som har avslutat behandlingen
bekraftar att AP1189 som doserats &r sdker och tolereras
val.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2020



Median-CDAI hos patienterna som inkluderades i
interimsanalysen var 34 (lag: 23; hog: 49). Andelen patienter
som under en 4-veckors behandlingsperiod hade en
minskning av CDAI till 22 eller lagre, d v s fran svar till mattlig
eller lag sjukdomsaktivitet, var foljande:

Placebo AP1189 50 mg | AP1189 100 mg
+ MTX + MTX + MTX
44% 67% 75%

Baserat pa dessa resultat drog DSMB féljande slutsatser:
"Effektdatan indikerade en effekt av AP1189 pa

reumatoid artrit som var storre an placebo (kan ocksa vara
dosberoende), och antalet patienter som gick fran svar

till mattlig CDAIl var hogre i bada behandlingsgrupperna
aniplacebogruppen. Det lilla antalet patienter utesluter
dock statistisk utvardering av signifikanta skillnader.”
Vidare rekommenderade DSMB att fortsatta del 2 av
studien med 50 mg, 100 mg och placebo, plus MTXien
1:1:1-randomisering enligt protokollet. Denna studie - med
namnet BEGIN - pagar och viforvantar oss top line-resultat i
slutet av andra kvartalet 2021.

Nulage - Nefrotisk Syndrom

Mot bakgrund av vara lovande prekliniska studier inom NS,
i vilka AP1189 signifikant minskat graden av proteinuri,
initierade vi under 2020 klinisk fas llI-utveckling av AP1189
i nefrotiskt syndrom. | fas lla-studien testades AP1189

i en dubbelblind, placebokontrollerad multicenterstudie
som tillaggsterapi till ACE-hdmmare eller angiotensin-
2-receptorantagonister i en dosregim en gang dagligen i
fyraveckor, med det priméra syftet att visa behandlings-
effekt pa urinproteinutsondring i forhallande till nivéerna
fore behandling och placebo. Upp till 24 patienter

kommer att fa antingen 100 mg AP1189 eller placeboien
2:1-randomisering, och top line-resultat forvantas i slutet av
2021.

Nulage COVID-19

SynAct Pharma undersoker mojligheten att utveckla AP1189
som tillaggsterapi hos inlagda patienter med COVID-19-
infektion, for att forebygga akut respiratoriskt stressyndrom
(Acute Respiratory Distress Syndrome, ARDS). ARDS &r

den vanligaste dodsorsaken bland patienter som insjuknat i
COVID-19 (SARS-CoV-2).

Vihar saledes gjort viktiga framsteg inom vart paborjade
arbete for att frémja inflammatorisk resolution som en

ny metod for att kontrollera virala infektioner. Manga
patienter som lider av férédande virussjukdomar har

idag fa eller obefintliga behandlingsalternativ, nagot som
COVID-19-pandemin mer &n nagonsin har visat. Det

finns ett tydligt behov av behandlingar som syftar till att
kontrollera odnskade hyperinflammatoriska reaktioner
associerade med virusinfektioner. Vi har darfor etablerat ett
spannande och viktigt vetenskapligt samarbete, RESOVIR,
med Queen Mary University i London och Universidade
Federal de Minas Gerais, Belo Horizonte, Brasilien. Det
forsta momentet i RESOVIR-samarbetet dr att undersoka
de potentiella fordelarna med AP1189 hos COVID-19-
patienter med hyperinflammation. Studien ar utformad som
en undersdkande dubbelblind placebokontrollerad studie
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med dagligen dosering av AP1189 i COVID-19-patienter
med symtom pa lungsjukdom, och den har nu inletts efter
godkannande fran de lokala myndigheterna i Brasilien.

Den forsta delen av studien ar en 6ppen studie pa é patienter
for att utvardera foreningens sakerhet i en specifik klinisk
miljo. Den andra delen av studien kommer att utvardera
sakerheten och effekten av en tva veckors dosering hos
patienter med mattliga manifestationer av COVID-19,
jamfort med vardstandard. Cirka 54 patienter kommer att
randomiseras i ett forhallande 2:1 for att fa 100 mg AP1189
en gang dagligen, utéver vardstandard. Studien har syftet att
karakterisera féreningens formaga att framja inflammatorisk
upplésning hos COVID-19-infekterade patienter. Det
primara kliniska malet med studien ar att visa minskning av
tiden till andningsaterhamtning (d v s tid till normalisering

av syremdattnad i omgivande luft), och top line-resultat
forvantasislutet av andra kvartalet 2021.

RESOVIR-samarbetet har dven utvidgats for att undersoka
potentialen for att frémja inflammatorisk resolution vid
andra virussjukdomar, med primért fokus pa dengue och
influensavirus.

Marknad

Med etablering av tre kliniska fas Il-program inom tre olika
indikationer, RA, NS och COVID-19, bedémer vi kunna skapa
betydande varde for bolaget och dven 6ka mojligheten for
framgangsrika resultat.

Bade RA, NS och COVID-19 &r indikationer med ett stort
medicinskt behov och en attraktiv marknad dar SynActs
lakemedelskandidat har potential att bade bli en ny och
battre behandlingsmetod.

Den globala marknaden for ldkemedel mot RA uppgick
2017 till cirka 23,3 miljarder USD, medan forsaljningen

av ldkemedel for behandling av psoriasisartrit uppgick

till over 4,5 miljarder USD. Marknaden for NS dr nagot
mindre, men ger mojligheten att fa sarldkemedelsstatus
ochdra nytta av fast-track- utveckling och exklusivitet
efter marknadslansering. For att beskriva potentialen

for melanokortin-harledd terapi kan paralleller dras

till lakemedlet Acthar® Gel, som ocksa verkar via
melanocortinreceptorer, och som idag anvands som
behandling for svarbehandlade fall av reumatologiska
sjukdomar samt indikationerna systemisk lupus (SLE),
multipel skleros (MS) och NS. Den nuvarande marknaden
for ACTK-ldkemeddel ar en arlig forsaljning pa cirka 1,25
miljarder USD1. Anvéndningen av Acthar® Gel ar begransad
till svarbehandlade fall eftersom foreningen har ett antal
odnskade biverkningar. Anledningen till att anvdndningen
av ACTH-behandlingar ar begransad till svarbehandlade
fall ar forekomsten av en rad biverkningar vilka, baserat pa
nuvarande kunskap, inte forvantas uppkomma vid behandling
med AP1189, trots att denna lakemedelskandidat har
potential att ge samma behandlingseffekt.

AP1189 utvecklas dessutom for oral administrering en gang
dagligen, medan Achtar® Gel ges som injektioner med endast
begrénsade mojligheter for sjalvadministrering.

TEKNOLOGI, MARKNAD OCH PATENT



Pipeline 6versikt

Rheumatoid Arthritis
Nephrotic Syndrome
COVID-19 (ARDS)
Psoriatic Arthritis*

Pharmacology program

. Nuvarande status

Status H1 2021

Patent

* Phase Il utveckling avvantar data fran RA-studien

Bolaget innehar patentskydd avseende sammansattning, produktion och anvandning till och med 2027 (férutom USA dar
patentskyddet stracker sig till 2028), med mojlighet till fem ars forlangning avseende AP1189. SynAct Pharmas patentportfol]
ansoktes ursprungligen av Action Pharma A/S. | samband med likvidationen av Action Pharma A/S éverférdes patentportfoljen

till SynAct Pharma ApS.

Region/Land Status

Patent/ansokan giltig till

Australien Agandedverféring registrerad
Kanada Agandedverforing registrerad
Kina Agandedverféring registrerad
Europa Agandedverforing registrerad
Hong Kong Agandedverforing registrerad
Indien Agandedverféring registrerad
Japan Agandedverféring registrerad
Mexico Agandedverféring registrerad
Nya Zeeland Agandedverforing registrerad
Sydafrika Agandedverforing registrerad
USA Agandedverféring registrerad

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2027-06-11

2028-03-20

Eftersom patent innebar en godkand ensamratt under en period &r SynAct Pharma beroende av patenten ur kommersiell
synpunkt, da det har stor betydelse for den kommersiella potentialen. Patent galler generellt i 20 ar fran ansdkningsdatumet.
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Historik
Nedan presenteras en dversiktlig bild 6ver SynAct Pharmas historik i korthet. SynAct Pharma ApS bildades 2012. SynAct Pharma
AB, koncernens moderbolag, bildades under april 2016.

Action Pharma A/S efter att Action Pharma A/S storsta tillgang AP214 saldes till Abbvie Inc. Den 8 november genomférs

@ « SynAct Pharma ApS bildas och startar sin verksamhet baserad pa forvarvade immateriella rattigheter och tillgangar fran
extra bolagsstamma i SynAct. Stamman godkénner styrelsens beslut angaende riktad samt foretradesemission.

I
N\ 4
J .

« SynAct Pharma avslutar toxikologiska, sékerhetsfarmakologiska och metabolismstudier.
— « Vetenskaplig artikel avseende "Mode of Action” for AP1189 publiceras.
« Patent godkinns i Europa (patent i USA godkandes under 2011).
\ J
e N\

« SynAct Pharma AB bildas.
« SynAct Pharma tillférs genom en private placement cirka 12,7 MSEK fére emissionskostnader.
« SynAct Pharma tillférs genom nyemission infoér notering pa AktieTorget cirka 32,3 MSEK fére emissionskostnader.
« SynAct Pharmas aktie noteras pa AktieTorget.
« SynAct Pharma slutreglerar ataganden mot finansiaren Seed Fund CapNova genom engangsbetalning.
« Dr. Thierry Duvauchelle rekryteras som Chief Medical Officer (CMO) med ansvar for den kliniska utvecklingen av
|dkemedelskandidaten AP1189.
« SynAct Pharma lamnar in ansékan om start av klinisk fas I-studie till den franska lakemedelsmyndigheten.

| J
( \
« Start avklinisk fas I-studie med AP1189.
— « Startavforberedelse for klinisk fas lla-studie med AP1189.
« Initierar pre-kliniska studier inom andra indikationer.

@ —( o Foretradesemission om 22,4 MSEK for utvidgat utvecklingsprogram for AP1189. )

@ « Rekrytering och dosering av patienter i kliniska fas lla- studie med ldkemedelskandidaten AP1189 i patienter med aktiv

artrit paborjas.
« Emission om cirka 30 MSEK genomfors.

« SynAct Pharma tillfordes cirka 32,4 MSEK i optionslésen av teckningsoptioner av serie TO 2.

@ « SynAct Pharma undersoker AP1189 i patienter med COVID-19 och nefrotiskt syndrom.
SynAct Pharma publicerar positiva interimsdata fran fas 2-studien med AP1189 i reumatoid artrit.

SynAct Pharma genomfor en riktad nyemission om 80 MSEK )

Partners Medarbetare

SynAct Pharma har ingatt avtal med SynAct Pharma har fér narvarande inga
leverantérer av service och produkter rérande anstallda men har pa marknadsmassiga grunder

produktion av Iakemedel samt slutférande av anlitat Jeppe @vlesen, Thomas Jonassen,

planerade studier. Henrik Stage, Thomas Boesen, James Knight
och Thierry Duvauchelle gallande deras
atagande som VD, CSO, CFO, COO, CBO och
Medical Director i SynAct Pharma.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARBILD

Aktien

Aktien i SynAct Pharma AB noterades pa Spotlight Stock Market ("Spotlight”) den 11 juli 2016. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF). Under aret 2020 har Bolaget genomfért en optionsinlésen av 4 839 860 teckningsoptioner av serie
TO 2, vilket 6kat aktiekapitalet till totalt 3050 786,88 SEK och antalet aktier till 24 406 295 stycken. Bolaget har inte efter
genomfort optionsinlosen nagra instrument som kan leda till utspadning. | februari 2021 genomfordes en riktad nyemission
som Okade antalet aktier och roster i Bolaget med 1 600 000 fran 24 406 295 till 26 006 295, och aktiekapitalet 6kades med
200 000 kronor fran 3050 786,875 till 3 250 786,875 kronor.

Agarforteckning med de storsta aktiedgarna
Nedan presenteras en tabell 6ver dgare i Bolaget per den 31 december 2020 ifran Spotlight via foljande lank:

https://spotlightstockmarket.com/sv/bolag/irabout?Instrumentld=XSAT01001597

Aktiedgare Kapital % Roster % Per datum

Bioinvest ApS (Thomas Jonassen och Jeppe @vlesen) 15,38 15,38 2021-01-06
Avanza Pension 8,40 8,40 2020-12-31
Nordnet Pensionsforsakring 6,33 6,33 2020-12-31
GLCapital AB (Torbjgrn Bjerke) 3,37 3,37 2020-12-31
Next Stage Venture (Henrik Stage) 2,34 2,34 2020-12-31
Robert Sahlin 1,79 1,79 2020-12-31
Cihan Punar 1,30 1,30 2020-12-31
Peter Nordvall 1,23 1,23 2020-12-31
Peyman Pournouri 1,04 1,04 2020-12-31
Patrik Strempl 1,02 1,02 2020-12-31

Sammanstiilld och bearbetad data frdn bland annat Euroclear, Morningstar och Finansinspektionen.
Agandet om totalt 15,38 % av kapital och réster var tidigare i bolagen TJ Biotech ApS och Quantass ApS vilka dgts av Thomas

Jonassen samt Jeppe och Ghita @vlesen. Biolnvest ApS grundades vid en bolagsrattslig omstrukturering dar respektive
innehav av aktier i SynAct overgick till det nybildade bolaget.

Styrelsens aktieagar Lock-up avtal
Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen, Henrik Stage, Thomas Boesen, John Haurum, Terje Kalland, Uli Hacksell och Torbjarn
Bjerke (via foretag) tecknat ett lock-up-avtal fram till augusti 2021.

Aktiekapitalets utveckling

AR Handelse Kvotvirde Pris per Okning av Okning av Totalt Totalt
aktie antalet aktier aktie- antal aktie-
kapital aktier kapital

2016 Bolagsbildning? 0,125 - 4800000 600 000,00 4800000 600 000
2016 Riktad nyemission 0,125 5,25 2410021 301 252,625 7210021 901253
2016 Emission 0,125 6,40 5050000 631 250,00 12260021 1532503
2017 Teckningsoptioner 0,125 6,40 157 428 19 678,505 12417 449 1552181
2018 Emission 0,125 9,90 2257720 282215 14 675 167 1834396
2019 Emission 0,125 6,20 2096 000 262000 16771167 2096 396
2020 Emission 0,125 6,20 2795268 349 409 19566 435 2445 804
2020 Teckningsoptioner 0,125 6,70 4839 860 604 982 24406 295 3050786
2021 Emission 0,125 50,00 1 600000 200000 26 006 295 3250786

1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Ytterligare information om SynAct Pharma AB:s
bildande finns pd s. 52 i Bolagets prospekt.
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I STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Torbjgrn Bjerke
Styrelseordférande

Torbjern Bjerke, MD, har mer an 25 ars erfarenhet inom lakemedelsutveckling och afférsutveckling. Bjerke har bred erfarenhet
av att leda och utveckla tidiga forskningsbaserade bolag liksom noterade bolag sdsom Karolinska Development AB. Bjerke

har en bakgrund som bland annat VD vid Karolinska Development AB, VD och koncernchef pad Orexo AB samt VD for Biolipox
AB. Bjerke har dven varit chef for farmakologi pa AstraZeneca AB och chef for forskning och utveckling pa ALK-Abello AS.
Bjerke ar grundare av Action Pharma A/S och TXP Pharma GmbH, genom vilka Bjerke, Thomas Jonassen och Jeppe @vlesen

har genomfort framgangsrika affarer. Action Pharma A/S, vars ledande kandidat séldes till AbbVie Inc. fér 110 MUSD och TXP
Pharma GmbH dar Questcor Pharmaceuticals, Inc. forvarvade réttigheterna till TXP Pharma GmbHs tillgangar for 100 MUSD i
milstolpsersattningar. Utdver ovanstaende har Bjerke erfarenhet fran ett antal styrelseuppdrag inom bioteknik och life science
sasom DBV Technologies SA, NeuroSearch AS, TopoTarget AS, Axelar AB, Aprea AB och Pergamum AB.

John Haurum
Styrelseledamot

John Haurum, MD och Ph.D, 4r styrelseledamot i flera europeiska bioteknikforetag, bland annat i Synklino Aps. Haurum

var under flera ar VD for det engelska bolaget F-star, som under hans ledarskap initierade tva kliniska studier i onkologi och
genererade mer an 200 miljoner euro i intékter. Haurum var dessforinnan VP Research pa ImClone Systems i New York samt
har dven en bakgrund som grundare och Chief Scientific Officer av Symphogen A/S. Haurum blev invald i styrelsen pa den extra
bolagsstdmman den 21 mars 2019.

Thomas Jonassen
Styrelseledamot och CSO

Thomas Jonassen dr docent vid Képenhamns universitet och gastprofessor vid WHRI, Barts and London School of Medicine.
Jonassen har publicerat fler an 50 vetenskapliga artiklar och arbetat fram sex beviljade patent i USA och Europa. Tidigare
erfarenheter innefattar bland annat uppdrag som grundare och CSO i Action Pharma A/S och TXP Pharma GmbH, genom vilka
Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfort framgangsrika affarer. Action Pharma A/S, vars ledande kandidat saldes till AbbVie
Inc. for 110 MUSD och TXP Pharma GmbH dar Questcor Pharmaceuticals, Inc. forvarvade rattigheterna till TXP Pharma GmbHs
tillgdngar for 100 MUSD i milstolpsersattningar. Jonassen ar meduppfinnare till SynActs ldkemedelskandidat AP1189.

Terje Kalland
Styrelseledamot

Terje Kalland, MD och Ph.D., har 30 ars internationell erfarenhet fran ledande befattningar inom lakemedelsindustrin, bland
annat som Senior Vice President pa Novo Nordisk AS, chef for forskning och utveckling pa Biovitrum AB (nuvarande SOBI AB)
samt olika positioner inom Pharmacia AB, bland annat som global chef for Onkologisk forskning. Kalland har erfarenhet frén
investeringsverksamhet som forskningsansvarig och vice VD pa Karolinska Development AB. Kalland har &ven en bakgrund som
professor i tumorimmunologi vid Lunds Universitet. Kalland har vidare erfarenhet som styrelseledamot och styrelseordférande
fran ett flertal noterade och onoterade bolagi Sverige samt utomlands. Kalland blev invald i styrelsen pa extra bolagsstimma den
21 mars 2019.

Uli Hacksell
Styrelseledamot

Uli Hacksell, Ph.D., Ledande befattningar i storre ldkemedels- och bioteknikforetag i dver 25 ar och mer an tio ars erfarenhet
som VD for offentligt dgda foretag. Som VD for ACADIA Pharmaceuticals fran 2000-2015 ledde han utvecklingen fran en privat
start till ett offentligt foretag med flera miljarder dollar. P& 1990-talet hade han ledande befattningar vid Astra AB, innan han

var professor i organisk kemi vid Uppsala universitet. Hacksell & medlem i styrelserna for Active Biotech, Medivir AB, InDex
Pharmaceuticals AB och Beactica AB.
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Jeppe Dvlesen
VD

Jeppe @vlesen har en MBA med inriktning pa ledarskap och finansiering vid University of Hartford. @vlesen har erfarenhet
inom affarsutveckling och har varit delaktigi fler an 20 framgéngsrika nystartade foretag inom medicinteknik, bioteknik och IT,
déribland CLC Bio A/S, Cetrea A/S och Monsenso ApS. @vlesen har bland annat tidigare varit VD pa ChemoMetec A/S och PNN
Medical A/S. Tidigare erfarenheter innefattar dven grundare av TXP Pharma GmbH och CFO och vice VD fér affarsutveckling
pa Action Pharma A/S, genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfort framgangsrika affarer. Action Pharma A/S,
vars ledande kandidat saldes till AbbVie Inc. for 110 miljoner USD och TXP Pharma GmbH dar Questcor Pharmaceuticals, Inc.
forvarvade rattigheterna till TXP Pharma GmbHs tillgangar for 100 miljoner USD i milstolpsersattningar.

Henrik Stage
CFO

Henrik Stage har en MSc inom finans och har éver 25 ars erfarenhet fran ledande positioner inom biotech- och finanssektorn.
Stage har varit CFO och CEO i Santaris Pharma A/S och har for detta bolag genomférde fler an 10 partneravtal med Big Pharma-
bolag, daribland Pfizer Inc., BMS (Bristol-Myers Squibbs), Roche, GlaxoSmithKline och Shire. Harutéver har Stage anskaffat
kapital om mer an 200 miljoner USD samt sakrat en framgangsrik exit av Santaris Pharma A/S som saldes till Roche for 450
miljoner USD under 2014. Stage dger Next Stage Ventures (som dger aktier i SynAct Pharma AB och i ADCendo ApS). Harutover
ar Stage CFO i RhoVac AB, styrelseledamot i Resother och CEO i ADCendo ApS.

Thomas Boesen
CcoO

Thomas Boesen har mer dn 20 ars erfarenhet inom bioteknik och lakemedelsindustri. Han har en doktorsexamen i bioorganisk
kemi fran Képenhamns universitet, med studier vid Cambridge University och en MA i teknikhantering med studier vid Roskilde
och Edinburgh University. Boesens prestationer inkluderar att vara uppfinnare pa 35 beviljade patent och inneha flera ledande
befattningar. Sdledes var Boesen en del av framgangarna med Action Pharma och Epitherapeutics, och han var medgrundare av
MedChem och TXP Pharma. Han ger insikt i lakemedelsutveckling genom de kliniska faserna, sarskilt med fokus pa CMC och
externt samarbete. Innan han borjade pa SynAct Pharma har Dr. Boesen varit hos Novo Nordisk i 5 &r. Boesen ar uppfinnare av
grenade aminosyrasonder (BAP) for modifiering av peptider.

James Knight
CBO

James Knight har 25 ars erfarenhet av bioteknik, allt fran FoU till kommersiell strategi och BD. Tidigare var han VP for
portfoljstrategi pa Questcor Pharmaceuticals.

Thierry Duvauchelle
Medical Director

Dr. Duvauchelle, MD, har mer dn 25 ars erfarenhet av tidig klinisk utveckling. Duvauchelle dr en av Europas mest erfarna
experter inom klinisk farmakologi och har under manga ar varit chef for Paris storsta fas 1-klinik, Aster Cephac SA, samt innehaft
en position som Corporate VP pa SGS, med ansvar for bolagets kliniska fas 1-kliniker i Frankrike och Belgien.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare
Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstamma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens
arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktorens arbete regleras genom instruktioner for VD. Savél

arbetsordning som instruktioner faststalls &rligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas
direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att f6lja svensk kod fér bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat
sig att folja denna. Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

-

Styrelsen och verkstallande direktéren fér SynAct Pharma AB (publ), organisations-
nummer 559058-4826, avger hiarmed arsredovisning och koncernredovisning for
rakenskapsaret 2020-01-01 - 2020-12-31. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt
sate i Lunds kommun, Skane lan.

A nmillt

Verksamheten
SynAct Pharma AB utvecklar ldkemedel mot inflammatoriska
sjukdomar. Bolagets malsattning ar att utveckla ett |dkemedel
som bromsar sjalva inflammationsutvecklingen och dérmed
minskar de akuta symtomen (smérta, svullnad och stelhet),
men dven bidrar till snabbare |dkning av inflammationen.
Arets framgangar ar ytterligare beskrivna under
Ledningsgruppens kommentarer.

Bolagets ambition ar att genomféra en fas |- studie, for att
sedan teckna kommersiella avtal med ett eller flera storre
lakemedelsbholag. Bolagets likviditet kommer att tacka
upnaelse av bolagets utveklingsmilstolpar och racka i minst
12 manader framat

Koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget SynAct Pharma AB
(publ) med sate i Lund och det heldgda dotterbolaget

SynAct Pharma ApS med séte och verksamhet i Holte,
Danmark. Koncernen bedriver forskning och utveckling inom
inflammatoriska sjukdomar. Dotterbolaget SynAct Pharma
ApS startade sin verksamhet 2012. Verksamheten

i SynAct Pharma AB, koncernens moderbolag, inleddes i och
med registreringen den 12 april 2016, vilken skedde genom
apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct
Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett
koncernforhallande. Utdver ovanstaende har SynAct Pharma
AB inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Konvertering till IFRS

Under 2020 konverterades bolagets réakenskaper till IFRS,
som tidigare har upprattats i enlighet med K3. Rékenskaperna
for 2019 och 2018 har omréknats, se skillnader vid
omrakning till IFRS i koncernen framgar av not 25.
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| FLERARSJAMFORELSE

Utveckling av verksamhet, stéllning och resultat

(TSEK) IFRS IFRS IFRS K3 K3
FLERARSOVERSIKT KONCERNEN 2020 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning - - - - -
Rorelseresultat -31285 =25 335 -28088 -18192 -16 973
Resultat efter finansiella poster -31 304 -27 638 -27941 -18036 -16 992
Arets resultat -26 551 -24491 -23142 -15395 -15456
Balansomslutning (TSEK) 21593 25913 13259 15225 30570
Soliditet (%) 73% 47% 72% 85% 89%
Resultat per aktie (SEK) -1,23 -1,63 -1,68 -1,24 -1,46
Forsknings och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 73% 60% 78% 65% 66%

Jamforelsetal for 2017 och tidigare ar, har inte omréknats till IFRS i koncenren samt till RFR 2 i moderbolaget.

Definitioner

Soliditeten, % - Berdknas genom att dividera totalt eget kapital med totala tillgdngar.
Forsknings och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, % - De totala kostnaderna hanférliga till forskning och

utveckling, dividerat med totala rorelsekostnader.

(TSEK) RFR 2 RFR 2 RFR 2 K3 K3

FLERARSOVERSIKT MODERFORETAGET 2020 2019 2018 2017 2016

Nettoomsattning 1.697 1287 - - -

Resultat efter finansiella poster -72267 -9999 -4390 4610 -4216

Balansomslutning 31068 80407 52558 36000 39372

Soliditet (%) 87% 85% 98% 98% 99%
FLERARSJAMFORELSE
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2020

« Den 7 februari uppdaterade SynAct sina
utvecklingsplaner.

« Den 31 mars meddelade SynAct att
bolaget undersoker mojligheten att préva
AP1189 som tillaggsterapi hos inlagda
patienter med COVID-19.

« Den 31 mars skickade SynAct inen
ansokan om klinisk prévning for AP1189 i
nefrotiskt syndrom.

« Den 3 april ansokte SynAct om patent for
AP1189 inom COVID-19.

« Den 5 maj uppdaterade SynAct fas
|l-studien med AP1189 inom reumatoid
artrit.

« Den 25 maj ldmnade SynAct inen
internationell patentansokan enligt
patentkoordinationsfordraget (PCT)
for att tdcka kombinationsbehandling
med ldkemedelskandidaten AP1189 och
Methotrexate (MTX) for behandling av
reumatoid artrit och andra sjukdomar inom
artrit.

« Den 2juni godkandes fas |l-anstkan av
danska myndigheten.

« Den 29 juniinitierade SynAct en klinisk
fas Il-studie med Idkemedelskandidat
AP1189 paidiopatisk membrands
nefropatipatienter med nefrotiskt
syndrom.

« Den 15 juli meddelade SynAct framsteg i
den andra dosnivan (100 mg) i del 1 avden
kliniska fas Il-studien med AP1189 hos
patienter med reumatoid artrit och hog
sjukdomsaktivitet pa kliniker i Danmark
och Sverige.

« Den 27 juli tillfordes SynAct cirka 32,4
MSEK i optionsldsen av teckningsoptioner
avserie TO 2.

« Den 28 augusti initierade SynAct det
vetenskapliga och kliniska samarbetet
RESOVIR for att utforska AP1189% i virala
infektioner. Det forsta steget i samarbetet
kommer att vara att genomféra en
undersokande klinisk studie p4d COVID-
19-infekterade patienter som syftar till att
undersodka upprepad dosering av bolagets
kliniska lakemedelskandidat AP1189.
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« Den 3september meddelade bolaget att
rekryteringen till del 1iden kliniska fas
|I-studien med AP1189 i reumatoid artrit
ar klar.

« Den 23 september initierade SynAct en
fas Il-studie med AP1189 for behandling
avARDS i COVID-19-patienter pa
kliniska avdelningar i Brasilien i ett
samarbete mellan SynAct, Queen Mary
University, London, Storbritannien, och
Universidade Federal de Minas Gerais,
Belo Horizonte, Brasilien.

« Den 12 oktober slutforde SynAct
framgangsrikt den andra kohorten (100
mg dosniva) i del 1 av klinisk fas Il-studie
med AP1189 mot reumatoid artrit.

« Den 6 november valdes Dr Uli Hacksell
till ny ordinarie styrelseledamot.

« Den 9 november tillkédnnagav SynAct
Pharma positiva interimsdata fran fas
2-studien med AP1189 i reumatoid artrit.

N

o 11januari 2021 genomforde
styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen
och verkstallande direktoéren Jeppe @vlesen
en bolagsrattslig omstrukturering dar
respektive innehav av aktier i SynAct
overgick till det nybildade bolaget Biolnvest
ApS.

« 26januari 2021 utsag SynAct Pharma
Thomas Boesen till Chief Operating Officer

« 4februari 2021 meddelades att SynAct
forbereder flytt till Nasdag Stockholm

« 5februari 2021 meddelades att SynAct
genomforde en riktad nyemission om 80
MSEK

« 11 februari 2021 utsag SynAct Pharma
James Knight till Chief Business Officer

« 18 mars 2021 inledde SynAct dosering
idel 2 avden kliniska fas Il-studien
med AP1189 pa Covid-19-infekterade
patienter.

13 april 2021 starker SynAct IP-portfélien
och far "Intention to Grant" fran Europas
patentverk for ett patent som téacker
AP1189




DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsattning

Nettoomsattningen for koncernen i 2020 uppgick till O (0) TSEK. Bolaget forvantas inte generera nagra
intakter forran tidigast efter avslut av den planerade fas |I-studien avseende lakemedelskandidaten
AP1189. Moderbolagets omsattningom 1 697 (1 287) TSEK ar ifran servicetjanster levererade till det
danska dotterbolaget.

Finansiell utveckling
Koncernens resultat for 2020 uppgick till -26 551 TSEK (-24 491). De huvudsakliga kostnaderna ar
framst relaterade till det kliniska utvecklingsprogrammet for AP1189.

Likviditet och balansrakning

Koncernens likvida medel per den 31 december 2020 uppgick till 14 548 TSEK (3 505). Bolagets 6vriga
fordringar uppgick till 1 902 TSEK (18 854) och innehdll foregaende ars aktielikvid fran en emission som
blev utbetald under aret. Tillgodohavande av skatt vidrérande det danska dotterbolaget. | det fall som
utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det danska bolaget kan ett tillgodohavande av skatt
erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer SynAct Pharma ApS att erhalla
en aktuell skatteintdakt om 4 753 TSEK (3 099) fér en del av de utgifter som ar hanférbara till forskning
och utveckling. SynActs tillgodohavande under "Skattekreditordningen” utbetalas i november 2021.

Arets kassaflode uppgick till 11 391 TSEK (- 3 627). | finansieringsverksamheten utgor 13,9 MSEK
beslutad emission fran foregaende ar och ar inbetald under detta rakenskapsar.

I juli 2020 tog bolaget in cirka 32,4 MSEK fére emissionskostnader nar aktiedgare utnyttjade sina
teckningsoptioner och i februari 2021 genomférdes en riktad nyemission om 80 MSEK. Bolagets
befintliga rérelsekapital tillsammans med likviden fran den riktade emissionen ar enligt styrelsens
bedodmning tillrackligt for att finansiera bolaget fram till den planerade rapporteringen av milstolparna for
bolagets fas Ila-studier mot reumatoid artrit (RA), nefrotiskt syndrom (NS) och covid-19 (ARDS) samt till
att forbereda och utféra en fas I1b-studie mot RA. Som ett férsta steg mot notering pa Nasdaq Stockholms
huvudmarknad har det beslutats att andra bolagets redovisningsprincip till IFRS.

Moderbolaget

Moderbolagets intdkter avser servicetjanster till dotterbolaget och uppgick till 1 697 TSEK (1 287).
Rorelseresultatet for 2020 uppgick det till -6 643 TSEK (-8 185). Kostnaderna ar framst relaterade till
administration och aktiviteter som understddjer det danska dotterbolagets verksamhet. Finansnettot
uppgar till -65 624 TSEK (-1 814). Nettoresultatet uppgick till -72 267 TSEK (-9 999). | moderbolaget
kostnadsfors fran och med 1 januari 2020 |dmnade aktieagartillskott till dotterféretag som avser att tacka
dotterforetagets kostnader for forskning. Kostnaden redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Den
redovisningsmassiga hanteringen i moderbolaget speglar ddrmed hanteringen i koncernen dar samtliga
kostnader for forskning belastar resultatet. Ingdende redovisat varde forblir oféréandrat da bolagets
bedémning ar att inget nedskrivningsbehov foreligger.
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i SynAct. Nedan beskrivs huvudsakliga
riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan ansprak pa att vara heltickande.

Bolagsrelaterade risker

Kort historik

SynAct Pharma ApS bildades 2012. SynAct Pharma AB
bildades i april 2016. Bolagets kontakter med saval kunder
som leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna
anledning finns risk att relationerna ar svarare att utvardera
och paverkar Bolagets framtidsutsikter. Det foreligger risk
att langvariga och stabila kund- och leverantérsrelationer
inte etableras.

Inga lanserade lakemedel

Bolaget har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken
enskilt eller via partners och har darfor inte bedrivit
forséljning eller genererat nagra intakter. Det foreligger

risk att intakter helt eller delvis uteblir samt att SynActs
malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram
som faststallts och att det tar langre tid &n planerat att né de
milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt.

Finansieringsbehov och kapital

SynActs framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget.

Enforsening av marknadsgenombrott medfor risk for
resultatférsamringar for SynAct och att Bolaget i framtiden
behodver anskaffa ytterligare kapital och det foreligger da
risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det
finns darav risk for att utvecklingen tillfalligt stoppas eller
att SynAct tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
onskat vilket dven medfor risk for forsenad eller utebliven
kommersialisering och intékter.

Kliniska studier

Innan lakemedel kan lanseras pad marknaden maste sdkerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sdkerstallas,
vilket gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att
resultatenide planerade studierna inte blir tillfredsstallande
och det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av
sakerhets- och effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for

att kunna lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska
studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid
kliniska studier i manniska. Resultat fran mindre kliniska
studier Gverensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier, varpa det finns flera risker pa vagen
mot en lansering av lakemedel. Om inte SynAct kan pavisa
att Bolagets ldkemedelskandidater ar tillrackligt sakra och
effektiva finns risk att Bolaget paverkas negativt genom
forsdmrade intékter och resultat.

Patent och immateriella rattigheter

SynAct har patent avseende sammansattning, produktion
och anvandning av ldkemedelskandidaten AP1189 till och
med 2027 i Australien, Kanada, Kina, Europa, Hong Kong,
Indien, Japan, Mexico, Nya Zeeland och Sydafrika. | USA
innehar Bolaget patent till och med 2028. Det finns risk
att Bolagets eventuella framtida patentansdkningar inte
kommer att godkdnnas/godkannas i ytterligare lander. Det
finns dven risk att beviljade patent inte ger langsiktigt
skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
utfardade patent kan goras efter beviljandet av patent.
Det finns hdrutéver risk att aktérer med konkurrerande
verksamhet patenterar angransande omraden till SynActs
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befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas
behandlingsalternativ nar samma effekt som Bolagets
alternativ. Detta skulle potentiellt innebéara forsvarade
marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en 6kad
konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

SynAct kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan
vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta
medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskravande an planerat.

Nyckelpersoner och medarbetare

SynActs nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner medfor risk for negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner medfor risk
for negativa konsekvenser for SynAct.

Leverantorer/tillverkare

SynAct har samarbeten med leverantérer och tillverkare.
Det finns risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket innebar risk for negativ
inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att SynActs
leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa finns risk att en
etablering av nya leverantorer eller tillverkare blir mer
kostsam och/eller tar langre tid an vad Bolaget beraknar.

Konkurrenter

Endel av SynActs konkurrenter ar multinationella féretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent medfor risker i form av
forsdmrad forsaljning. Vidare foreligger risk att foretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestdmmer sig for att etablera sig inom SynActs
verksamhetsomrade. Det foreligger risk att 6kad konkurrens
medfor negativa forséljnings och resultateffekter for Bolaget
i framtiden.

Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags
finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk,
ranterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Den
overgripande malsattningen for finansiella risker ar

att tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och
likvidhantering samt sékerstélla att alla betalningsataganden
hanteras i ratt tid. Se not 16.

Vardepappersrelaterade risker

Kursvariationer

SynAct Pharma AB &r noterat pa Spotlight. Det finns risk att
kursvariationer uppkommer genom stora férandringar av
kop- och séljvolymer och behdver inte nddvandigtvis ha ett
samband med Bolagets underliggande varde. Det finns risk
att kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs negativt.



UTSIKTER OCH KAPITALBEHOV FOR 2021

Ijuli 2020 tog vi in cirka 32,4 MSEK fore emissionskostnader nar aktiedgare utnyttjade sina
teckningsoptioner och i februari 2021 genomférdes en riktad nyemission om 80 MSEK.
Bolagets befintliga rorelsekapital tillsammans med likviden fran den riktade emissionen

ar enligt styrelsens bedémning tillrackligt for att finansiera bolaget fram till den planerade
rapporteringen av milstolparna for bolagets fas lla-studier mot reumatoid artrit (RA),
nefrotiskt syndrom och covid-19 (ARDS) samt till att forbereda och utféra en fas lIb-studie
mot RA.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION (SEK)

Overkursfond 96186 529
Balanserat resultat 0
Arets resultat -72 266 523
Summa 23920007

Styrelsen foreslar att 23 920 007 SEK overfors i ny rakning.
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I KONCERNENS RESULTATRAKNING

(TSEK) Not 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2018-12-31

Nettoomsattning - _ _

Bruttoresultat - - _

Forsknings- och utvecklingskostnader 9 -22788 -15174 -21814
Administrations- och forsaljningskostnader 6,8,9 -8811 -10 161 -6 274
Ovriga rérelseintakter 5 360 - -
Ovrigarorelsekostnader -46 - -
Rorelseresultat 7 -31285 -25335 -28.088
Finansiella intakter 10 30 155 147
Finansiella kostnader 11 -49 -2458 -
Resultat efter finansiella poster -31 304 -27 638 -27 941
Skatt pa arets resultat 12 4753 3147 4799

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) 13 -1,23 -1,63 -1,68

I KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(TSEK) Not 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2018-12-31

Arets resultat -26 551 24491 -23142
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan dterforas till resultatrdkningen

Arets omrakningsdifferens 21 -574 224 46
Arets 6vrigt totalresultat efter skatt -574 224 46
Arets totalresultat hanforligt till moderforetagets aktiesgare -27 125 -24 267 -23096
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR

Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anlaggningstillgdngar 14,15, 24 264 179 174 170
Summa anlaggningstillgangar 264 179 174 170

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Aktuell skattefordran 4559 3099 4798 2674
Ovriga kortfristiga fordringar 17 1902 18854 1008 1028
Forutbetalda kostnader 18 320 276 212 168
Likvida medel 19 14 548 3505 7067 10156
Summa omsattningstillgangar 21329 25734 13085 14026
SUMMA TILLGANGAR 21593 25913 13259 14196

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

EGET KAPITAL 21

Aktiekapital 3051 2096 1834 1552
Ovrigt tillskjutet kapital 119401 89550 62901 42427
Reserver -304 270 46 -
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -106 280 -79729 -55238 -32096
Summa eget kapital hanforligt till moderfo- 15868 12188 9543 11883

retagets aktiedgare

KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 15,16 2775 5461 3232 1779
Ovriga kortfristiga skulder 194 - 37 -
Upplupna kostnader 22 2756 8264 447 534
Summa kortfristiga skulder 5725 13725 3716 2313
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21593 25913 13259 14196
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I KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

(TSEK) Not  Aktiekapital Ovrigt Omraknings- Balanserade Totalt

tillskjutet reserv vinstmedel

kapital inklusive

arets resultat
Ingaende eget kapital 2018-01-01 1552 42427 - -32096 11883
Arets resultat - - - -23142 -23142
Arets 6vrigt totalresultat - - 46 - 46
Arets totalresultat - - 46 -23142 -23096

Transaktioner med dgare:

Nyemission 282 22069 - - 22351
Emissionskostnader - -1595 - - -1595
Summa transaktioner med agare 282 20474 - - 20756

Utgaende eget kapital 2018-12-31

Ingdende eget kapital 2019-01-01 1834 62901 46 -55238 9543
Arets resultat - - - 24491 24491
Arets ovrigt totalresultat - - 224 - 224
Arets totalresultat = = 224 -24491 -24 267
Transaktioner med dgare:

Nyemission 262 30064 - - 30326
Emissionskostnader - -3414 - - -3414
Summa transaktioner med agare 262 26 650 - - 26912

Utgaende eget kapital 2019-12-31

Ingdende eget kapital 2020-01-01 2096 89550 270 -79729 12188
Arets resultat - - - -26 551 26551
Arets ovrigt totalresultat - - -574 - -574
Arets totalresultat = = -574 -26 551 -27 125
Transaktioner med dgare:

Nyemission 955 31473 - - 32427
Emissionskostnader - -1622 - - -1622
Summa transaktioner med dgare 955! 29851 - - 30806

Utgaende eget kapital 2020-12-31

119401

Eget kapital ari sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare.
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I KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -31285 -25335 -28088
Erhdllenranta 6 - -
Erlagd ranta -2 359 -2458 -
Erhallen inkomstskatt 3168 4946 2802
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -30470 -22 847 -25286

fore forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -530 -579 -32
Forandring av leverantorsskulder -329 2192 1400
Forandring av rorelseskulder -1910 4 607 -297
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33239 -16 627 -24 215

Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar 14 -93 - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -93 - -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 49758 - 22351
Emissionskostnader -50836 - -1595
Upptagna |an fran aktiedgare 19 - 13000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44722 13000 20756
Arets kassaflode 11391 -3627 -3459
Likvida medel vid arets bérjan 3505 7067 10156
Kursdifferens i likvida medel -348 65 370
Likvida medel vid arets slut 19 14548 3505 7067
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[ Norer [ KONCERNEN

Not 1 - Allman information

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det
svenska moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct”
eller "moderbolaget”), organisationsnummer 559058-
4826 och dess dotterbolag (sammantaget "koncernen”).
Koncernens huvudsakliga verksamhet ar att bedriva
utveckling av lakemedel. Moderbolaget ar noterat pa
Spotlight Stock Market, med ticker SYNACT, sedan 2016.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i
Lund, Sverige. Adressen till huvudkontoret dr Scheelevagen
2,223 81 Lund, Sverige.

Styrelsen har den 16 april 2021 godkant denna
arsredovisning och koncernredovisning vilken kommer att
laggas fram for antagande vid arsstamma 21 maj 2021.

Not 2 - Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper fér koncernen

Tillampade regelverk

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards Board (IASB)
sasom de faststallts av Europeiska Unionen (EU). Dartill
foljer koncernredovisningen rekommendationen fran
Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte
annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
redovisningsprinciper har tillampats konsekvent av
koncernens bolag.

Detta ar koncernens forsta finansiella rapport i enlighet med
IFRS med tidpunkt for évergang 1 januari 2018. Koncernen
tillampade tidigare BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Overgangen till IFRS har skett

i enlighet med IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas.
Overgangen till IFRS beskrivs i mer detalj i not 25 Overgang
till IFRS.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilket
dven utgor rapporteringsvaluta for moderbolaget och for
koncernen. Detta innebar att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp ar, om inte
annat anges, avrundade till ndrmaste tusentals kronor
(TSEK).

Varderingsgrunder och klassificering
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i

allt vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas efter mer &n tolv manader raknat fran balansdagen.
Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen.
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Konsolidering

| koncernredovisningen ingar moderbolaget och samtliga
bolag som star under bestdmmande inflytande fran
moderbolaget. Bestdmmande inflytande innebér att
moderbolaget har inflytande dver investeringsobjektet,
att moderbolaget exponeras for, eller har ratt till, rorlig
avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet
och kan anvanda sitt inflytande 6ver investeringsobjektet
till att paverka sin avkastning, vilket normalt innebar

att moderbolaget dger mer an hélften av rostetalet for
samtliga aktier och andelar. Dotterbolags finansiella
rapporter inkluderas i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datumet da bestammande
inflytande upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intdkter,
kostnader samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner mellan koncernforetag elimineras.

Rorelseforvarv

Rorelseforvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebér att forvarv av en rorelse betraktas somen
transaktion dar koncernen indirekt forvarvar en rorelses
tillgdngar och dvertar dess skulder. | forvarvsanalysen
faststélls det verkliga vardet pa férvarvsdagen av
forvarvade identifierbara tillgdngar och évertagna skulder
samt eventuellainnehav utan bestdmmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter
som ar hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller
skuldinstrument, som ar hanforliga till forvarvet redovisas
somen kostnad i drets resultat. Vid rérelseforvary dar
overford ersattning overstiger det verkliga vardet pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar redovisas skillnaden som
goodwill.

Nya eller dndrade redovisningsstandarder under
rakenskapsaret

Ingen av de dndringar som publicerats bedéms ha nagon
vasentlig effekt pd koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter.

Ovriga nya eller andrade standarder eller tolkningar som
IASB har publicerat forvantas inte fa nagon vasentlig
paverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella
rapporter.

Intdkter fran avtal med kunder

Koncernen redovisar i dagsldget inga intakter fran forsaljning
av varor da marknadsgodkannande annu ej erhallits for
koncernens produkter.

Finansiella intdkter

Finansiella intakter bestar av ranteintékter och
valutakursvinster. Ranteintakter redovisas i enlighet med
effektivrantemetoden. Effektivréntan &r den ranta som
diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna
under ett finansiellt instruments férvantade 16ptid till

den finansiell tillgdngens eller skuldens redovisade
nettovarde. Berdkningen innefattar alla avgifter som

erlagts eller erhéllits av avtalsparterna som ar en del av
effektivrantan, transaktionskostnader och alla andra 6ver-



och underkurser. Erhallen utdelning redovisas nar ratten
till att erhalla utdelning faststallts. Valutakursvinster och
valutakursforluster redovisas netto.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av rante-
kostnader pa |an och valutakursforluster. Réntekostnader pa
lan redovisas enligt effektivrantemetoden. Valutakursvinster
och valutakursforluster redovisas netto.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da
underliggande transaktion redovisats i 6vrigt totalresultat
eller i eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redovisas i
ovrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, med tillampning av de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till
aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla tempordara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar
och skulder och dess redovisade varden. Temporéra
skillnader hanforliga till andelar i dotterbolag som inte
forvantas bli aterforda inom éverskadlig framtid beaktas ej.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgangar eller skulder forvéntas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas

med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen och som forvantas
galla ndr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras
eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar kvittas
salangt detta ar mojligt inom ramen for lokala lagar och
foreskrifter for beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla
temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras
nar det inte langre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernen bedomer vid avtalets ingang om det ar ett
leasingavtal, det vill sdga om avtalet innehaller ratten att
kontrollera anvdndningen av en identifierad tillgang under
en bestdmd tid i utbyte mot ersattning. Med undantag

for korttidsleasingavtal och leasingavtal med lagt varde
redovisar koncernen leasingskulder for framtida aterstaende
leasingbetalningar och nyttjanderéttstillgdngar som
representerar ratten att anvanda underliggande tillgangar.

Nyttjanderiittstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderéattstillgdngar vid
leasingavtalets inledningsdatum, vid den tidpunkt som
denunderliggande tillgdngen ar tillganglig for anvandning.
Nyttjanderattstillgdngar varderas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar och justeras for eventuell
omvérdering av leasingskulder. | anskaffningsvardet for
nyttanderéttstillgangar ingar beloppet for redovisade
leasingskulder, initiala direkta utgifter samt leasingavgifter
som betalats vid eller fére inledningsdatumet, efter avdrag
for eventuella formaner som mottagits i samband med
teckningen av leasingavtalet. Nyttjanderattstillgdngar skrivs
av linjart over tillgdngens beraknade leasingperiod.

| nuldget finns det inga leasingavtal i koncernen som ar
klassificerade som nyttjanderattstillgdngar.

Korttidsleasingavtal samt leasingavtal med ldgt virde
Koncernen tilldmpar undantaget for leasingavtal

med en leasingperiod understigande 12 manader
(korttidsleasingavtal) samt for leasingavtal med lagt varde.
Korttidsleasingavtal i koncernen bestar av kontorslokaler
med en leasingperiod pa 3-6 manader. Korttidsleasingavtal
samt leasingavtal med lagt véarde redovisas som kostnad
linjart over leasingperioden.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar som férvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Immateriella tillgangar skrivs
av systematiskt dver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprdévas vid varje bokslutstillfalle och
justeras vid behov. Nar tillgdngarnas avskrivningsbara belopp
faststélls, beaktas i férekommande fall tillgangens restvarde.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna
for aktivering. De viktigaste kriterierna for aktivering

ar att utvecklingsarbetets slutprodukt har en pavisbar
framtida intjaning eller kostnadsbesparing och att det
finns tekniska och finansiella forutsattningar att fullfolja
utvecklingsarbetet. | dvrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter
samt forskningsutgifter som rorelsekostnader.
Marknadsgodkannande for koncernens produkter har
annu inte erhallits, och koncernen har darfor bedomt att
forutsattningar for aktivering av utvecklingsutgifter ej
foreligger.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgdngar

Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod provas
minst arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt
nar indikation pa nedskrivning foreligger. Tillgangar som
skrivs av bedoms med avseende pa vardenedgang narhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens
redovisade vérde dverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvirdet &r det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pa de lagsta nivaer dar det finns separata identifierbara
kassafloden (kassagenererande enheter).

Tidigare redovisad nedskrivning aterfoérs om atervinnings-
vardet beddms éverstiga redovisat varde. Aterféring sker
dock inte med ett belopp som &r storre an att det redovisade
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vardet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning
inte hade redovisats i tidigare perioder. Nedskrivning av
eventuell goodwill terférs dock aldrig.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov
tillen finansiell tillgdng i ett féretag och en finansiell skuld
eller ett egetkapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella
instrument klassificeras vid forsta redovisningstillfallet,
bland annat utifranivilket syfte instrumentet forvarvades
och férvaltas. Denna klassificering bestdmmer varderingen
av instrumenten.

Klassificering och virdering av finansiella tillgangar
Koncernens finansiella tillgangar utgors av langfristiga
fordringar, 6vriga kortfristiga fordringar och likvida medel
vilka alla klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt varde

med tillagg av transaktionskostnader. Efter forsta
redovisningstillfallet varderas tillgdngarna till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for en forlustreservering
av forvantade kreditforluster. Tillgdngar klassificerade till
upplupet anskaffningsvarde innehas enligt affarsmodellen
att inkassera avtalsenliga kassafléden som endast ar
betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet.

Klassificering och vdrdering av finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde. Finansiella skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvarde varderas initialt till verkligt
varde, netto efter transaktionskostnader. Efter det
forsta redovisningstillféllet varderas de till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Koncernens samtliga finansiella skulder (leverantorsskulder
och 6vriga kortfristiga skulder) klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde.

Koncernen har under rékenskapsaret eller jamforelsearet
inte innehaft ndgra finansiella instrument som varderas
till verkligt véarde, vare sig genom resultatet eller 6vrigt
totalresultat.

Redovisning och borttagande

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i
balansrékningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nér motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura annu inte mottagits.

En finansiell tillgadng tas bort fran balansrakningen nar
rattigheternaiavtalet realiseras, forfaller eller koncernen
forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller for del

av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell
skuld.
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Vinster och forluster fran borttagande ur balansrakning
redovisas i resultatet.

En finansiell tillgang och finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrakningen endast nér det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp
eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernens nedskrivningsmodell bygger pa forvantade
kreditforluster, och tar hansyn till framatriktad information.
En forlustreservering gors nar det finns en exponering

for kreditrisk. Forvantade kreditforluster har bedémts

vara ovasentliga, da foretagets finansiella tillgangar i allt
vasentligt bestar av banktillgodohavanden hos banker med
hoga kreditbetyg.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut.

Eget kapital

Stamaktier, dvrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Finansiella instrument

som beddms uppfylla kriterierna for klassificering som

eget kapital redovisas som eget kapital dven om det
finansiella instrumentet juridiskt &r utformat som en skuld.
Transaktionskostnader som direkt kan hdnféras till emission
av nya aktier redovisas netto efter skatt i eget kapital som
ett avdrag fran emissionslikviden. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter klassificeras som reserver i eget kapital.

Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det
rader ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek
for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i
balansrékningen nar det finns en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intraffad hdndelse, och det

ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer

att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Avsattningar gors

med det belopp som dr den basta uppskattningen av det
som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen. Dar effekten av nér i tiden betalning sker ar
vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det
forvantade framtida kassaflodet.

Eventualférpliktelser

Eneventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harror fran intraffade handelser och vars
forekomst bekraftas av en eller flera osékra framtida
handelser eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas
som skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt
att ett utflode av resurser kommer att intraffa.



Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger

pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och skulder

i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan

till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omréakningen
redovisas i drets resultat. Kursvinster och kursforluster
pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i
rorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Omrdkning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter réknas

om fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till
koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till

den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och
kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska
kronor till en genomsnittskurs som utgodr en approximation
av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i
ovrigt totalresultat och ackumuleras i en separat komponent
i eget kapital, benamnd omrakningsreserv. Vid avyttring

av en utlandsverksamhet realiseras de till verksamheten
hanforliga ackumulerade omrédkningsdifferenserna, varvid de
omklassificeras fran dvrigt totalresultat till arets resultat.

Resultat per aktie

Berdkningen av resultat per aktie baseras pa periodens
resultat i koncernen hanforligt till moderbolagets aktiedgare
och pé det vagda genomsnittliga antalet stamaktier
utestdende under aret. Vid berdkningen av resultat per aktie
efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga
antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande
potentiella stamaktier. | den man utspadningen skulle
medfora att vinsten per aktie efter utspadning blir hdgre an
vinsten per aktie innan utspadning, eller forlusten per aktie
blir lagre an forlusten per aktie innan utspadning, justeras
resultatet ej for denna.

Kassaflode

Kassaflodesanalysen uppréattas enligt den indirekta
metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar, fordelat
pa den I6pande verksamheten, investeringsverksamheten
och finansieringsverksamheten. Kassafloden fran in-

och utbetalningar redovisas brutto, undantaget sadana
transaktioner som utgdrs av in- och utbetalningar av stora
belopp som avser poster som omsatts snabbt och har kort
|6ptid.

Not 3 - Bedémningar och uppskattningar

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med

IFRS kraver att foretagsledningen gor bedémningar

och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgéngar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas l[6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period
andringen gors om dndringen endast paverkat denna period,
eller i den period andringen gors och framtida perioder

om andringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Tidpunkt f6r aktivering avimmateriella tillgangar
Koncernen aktiverar utgifter for utveckling av 1akemedel
i den omfattning de bedéms uppfylla kriterierna for
aktivering enligt 1AS 38 p. 57. Bolagets utgifter for
utveckling av lakemedel bedéms inte uppfylla kriterierna
for aktivering och har darmed kostnadsforts. Aktivering
av utgifter for utveckling av Iakemedel sker i ett sent
skede av fas 1, alternativt i samband med pabdrjande av
registreringsstudier, beroende pa nar kriterierna bedéms
uppfyllda. Anledningen till detta ar att det dessforinnan
ar alltfor osakert huruvida utgifterna kommer generera
framtida ekonomiska fordelar samt att finansieringen av
tillgdngens fardigstallande inte ar sdkerstalld.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och
redovisas ej som uppskjuten skattefordran. Dessa
underskottsavdrag varderas forst nar Koncernen etablerat
en resultatniva som foretagsledningen med sannolikt
bedomer kommer att leda till skattemassiga dverskott. Se
dven not 12 Skatt pa arets resultat.

Fortlevnadsprincipen
Déa bolaget e har godkdnda produkter pad marknaden
forutsatter verksamheten kapitaltillskott fran dgarna.

BBolagets likviditet kommer att tdcka upnaelse av bolagets
utveklingsmilstolpar och racka i minst 12 manader framat. |
juli 2020 tog viin cirka 32,4 MSEK fére emissionskostnader
nar aktiedgare utnyttjade sina teckningsoptioner ochi
februari 2021 genomfordes en riktad nyemission om 80
MSEK. Bolagets befintliga rérelsekapital tillsammans med
likviden fran den riktade emissionen &r enligt styrelsens
beddmning tillrackligt for att finansiera bolaget fram till den
planerade rapporteringen av milstolparna for bolagets fas
Ila-studier mot reumatoid artrit (RA), nefrotiskt syndrom
och covid-19 (ARDS) samt till att férbereda och utféra en fas
IIb-studie mot RA.

Not 4 - Rérelsesegment

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver
verksamhet fran vilken den kan generera intdkter och adra
sig kostnader och for vilken det finns fristdende finansiell
information tillganglig. Identifiering av rapporterbara
segment gors baserat pd den interna rapporteringen till den
hogste verkstallande beslutsfattaren, vilket for koncernen &r
den verkstallande direktéren. | denna interna rapportering
utgdr koncernen ett segment.
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Not 5 - Ovriga rérelseintikter

Koncernen Koncernen Koncernen
2020 2019 2018
Vidarefakturering av hyreskostnader 219 - -
Offentliga anslag 141 - -
Summa 360 = =
Not 6 - Arvode till revisorer

Koncernen Koncernen Koncernen
2020 2019 2018

Mazars
Revisionsuppdraget 313 349 208
Annan revisionsverksamhet 60 50 -
Skatteradgivning - - -
Ovriga tjanster 67 - -
Summa 440 399 208

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och VDs forvaltning
samt revision utford i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar dvriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sddana évriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild dverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjdnster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt radgivning kring processer och intern kontroll.
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Not 7 - Kostnader per kostnadsslag

Koncernen Koncernen Koncernen

2020 2019 2018

Ovriga externa kostnader 31387 25102 27838
Personalkostnader 213 233 250
Ovrigarorelsekostnader 46 _ _
Summa 31645 25335 28088

Not 8 - Leasingavtal

Arets leasingavtal utgors av hyrda lokaler. Hyresavtalen &r korttidsavtal mellan 3-6 manader och kan férlingas om inte

nagon av parterna sager upp hyresavtalet minst 1-3 manader innan. SynAct Pharma kan inte med rimlig sékerhet avgéra om
forlangning kommer att ske med tanke pa bolagets utveckling, darmed ej raknat med utnyttjande efter avtalsperioden. Framtida
leasingavgifterna, ar knutna till utvecklingen i index, dock férekommer miniminivad med 2% okning per ar.

Koncernen Koncernen Koncernen
2020 2019 2018

Léptidsanalys, framtida leasingavgifter
<12man 314 149 173
1-2ar - - -
Summa 314 149 173
Koncernen Koncernen Koncernen
2020 2019 2018
Kostnader hanférliga till korttidsleasingavtal 681 614 535
Arets betalningar for leasingavgifter i koncernen 608 606 535
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Not 9 - Anstéllda och personalkostnader
Koncernen har inga anstallda

Léner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande befattningshavare samt
ovriga anstallda

Léner och andra ersattningar 2020 2019 2018
Moderforetaget

Styrelse och ledande befattningshavare 210 180 190
Totalt 210 180 190
Sociala kostnader och pensionskostnader 2020 2019 2018
Moderféretaget

Sociala kostnader 66 53 60
Totalt 66 53 60

Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstéllande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare

Konsférdelning bland styrelse och ledande befattningshavare 2020 2019 2018

Andel kvinnor i styrelsen 0% 0% 0%

Andel manistyrelsen 100% 100% 100%

Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 0% 0% 0%

Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare 100% 100% 100%
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Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

2020 Arvode for
Grundlon, Pensions- Rorlig befattning i Ovrig

styrelsearvode kostnad ersattning bolaget ersattning Totalt
Styrelseordférande
Torbjgrn Bjerke? 60 - - - 700 760
Styrelseledamoter
John Haurum? 60 - - - 405 465
Terje Kalland 60 - - - 60
Thomas Jonassen - - - 1729 - 1729
Uli Hacksell 30 - - - 30
Ledande befattningshavare
VD! - - - 1695 - 1695
Ovriga ledande befattningshavare (3 st)? - - - 1544 205 1749
varav dotterféretag - - - 2940
Totalt 210 - - 4968 1310 6488
2019 Arvode fér

Grundlon, Pensions- Rorlig befattning i Ovrig

styrelsearvode kostnad ersattning bolaget ersattning Totalt
Styrelseordférande
Torbjgrn Bjerke 60 - - - 60
Styrelseledamoter
John Haurum? 60 - - 300 360
Terje Kalland 60 - - - 60
Thomas Jonassen® - - - 1464 - 1464
Ledande befattningshavare
VD! - - - 1738 - 1738
Ovriga ledande befattningshavare (2 st)? - - - 1778 - 1778
varav dotterféretag 709 - 709
Totalt 180 - - 4980 300 5460
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2018 Arvode for

GrundIon, Pensions- Rorlig befattning i Ovrig

styrelsearvode kostnad ersattning bolaget ersattning Totalt
Styrelseordférande
Torbjgrn Bjerke 70 - - - - 70
Styrelseledaméter
Charlotte Edenius? 60 - - - 137 197
Lars Adlersson 60 - - - - 60
Thomas Jonassen® - - - 1527 - 1527
Ledande befattningshavare
VD! - - - 1546 - 1546
Ovriga ledande befattningshavare (2 st)? - - - 1070 - 1070
varav dotterféretag - - - 682
Totalt 190 - - 4143 137 4470

Ersdttningar ledande befattningshavare

Ersattning till den verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare utgors av ersattning som konsultarvode, se nedan.
Med andra ledande befattningshavare avses de 3 (2) person/er som tillsammans med verkstallande direktéren utgjorde koncern-
ledningen. Ovriga ledande befattningshavare avser Chief Financial Officer, Chief Medical Officer och Chief Scientific Officer.

1) Arvode fakturerat via eget bolag for ledande befattningar i SynAct Pharma

CEQO Jeppe @vlesen via bolaget Corporate Culture ApS och CSO Thomas Jonassen via bolaget TJ Biotech ApS, se arvode enligt
ovan. Darutover till CFO via bolaget Next Stage Ventures ApS uppgaende till 1717 TSEK (1416 TSEK, 1 070 TSEK) varav 774
TSEK ar fakturerat dotterbolaget och 943 TSEK fakturerat moderbolaget varav 205 TSEK ar évrig ersattning samt CMO via
bolaget Phaster1 ApS uppgaende till 32 TSEK (362 TSEK).

2) Ovrig ersdttning

Ovrig ersattning utgér arvode foér andra tjanster i koncernen. Inkdpta tjanster fran Torbjern Bjerke via UST Leadership AB upp-
gaende till 700 TSEK (0 TSEK). Inkopta tjanster fran John Haurum via bolaget JSH BioTECH ApS uppgaende till 405 TSEK (300
TSEK). Inkopta tjanster fran Charlotte Edenius via bolaget Allmora Life Science AB uppgick till 137 TSEK under 2018.

Avgdngsvederlag

Om uppsagningen av anstallning sker av den verkstéllande direktoren géller en uppsagningstid om 3 manader. Om uppsag-
ningen av anstéllning sker av bolaget galler en uppsagningstid om 3 manader. Verkstallande direktéren har inte ratt till sarskilt
avgangsvederlag men far |6n under uppsagningstiden. Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig
uppsagningstid om tre till tolv manader under vilken 6n utgar. Till styrelseledamdterna utgar inget avgangsvederlag.

Not 10 - Finansiella intdkter

Koncernen Koncernen Koncernen

2020 2019 2018

Kursdifferenser 30 155 147
Summa 30 155 147

Samtliga finansiella intékter ar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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Not 11 - Finansiella kostnader

Koncernen Koncernen Koncernen

2020 2019 2018

Ovriga rantekostnader -39 -2388 -
Kursdifferenser -10 -70 -
Summa -49 -2458 0

Samtliga finansiella kostnader ar hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Not 12 - Skatt pa arets resultat

Koncernen Koncernen Koncernen
2020 2019 2018
Aktuell skatt? 4753 3147 4799
Redovisad skatt 4753 3147 4799
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -31 304 -27 638 -27 941
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 21,4% (21,4%, 22,0%) 6699 5915 6147
Skatteeffekt av:
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterbolag 117 -101 -
Skatt avseende ej redovisad uppskjuten skattefordran -2062 -5591 -6 146
Ej avdragsgilla kostnader -2 -223 -1
Redovisad skatt 4753 3147 4799

1) Enligt dansk skatteratt (skattekreditordningen) kan dotterbolaget Synat Pharma ApS erhalla en aktuell skatteintakt for en del
av de utgifter som ar direkt hanférbara till bolagets forskning och utveckling. Avraknade utgifter for forskning och utveckling
som medfor erhallen skatteintakt, reducerar bolagets skatteméassiga underskottsavdrag med motsvarande belopp. Synat Pharma
ApS kan maximalt avrakna skatteméassiga underskott hanforliga till forskning och utveckling upp till 25 MDKK per ar. Det
motsvarar 5,5 MDKK som mojlig skatteintakt, da skattesatsen i Danmark ar 22%.

Koncernen har skattemassiga avdrag for emissionskostnader om totalt 1 622 TSEK (3414 TSEK, 1 596 TSEK) som redovisas
direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skatteméssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen
uppgaende till 35 043 TSEK (27 316 TSEK, 17 641 TSEK) i Sverige samt underskottsavdrag i Danmark uppgaende till 25 831
TSEK (16 354 TSEK, 14 044 TSEK) och de har ingen tidsbegrénsning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa
poster, da det inte ar sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.
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Not 13 - Resultat per aktie

Koncernen Koncernen Koncernen
2020 2019 2018

Resultat per aktie fore och efter utspadning
Arets resultat (TSEK) hanférligt till moderbolagets aktiesgare -26 551 -24 491 -23142
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 21549 984 15063788 13734967

Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK)

For berdkning av resultat per aktie justeras det vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier. Ingen utspadningseffekt
foreligger for utfardade teckningsoptioner, eftersom resultatet for aren enligt ovan har varit negativt. Under 2020, har samtliga
teckningsoptioner reglerats vid nyemission, se not 21 Eget kapital.

Not 14 - Finansiella anlaggingstillgangar

Koncernen Koncernen Koncernen

2020 2019 2018

Ingaende anskaffningsvarden 179 174 170
Lamnad deposition 93 3 -
Valutaférandring -8 2 4
Utgaende redovisat varde 264 179 174

Finansiella anldggningstillgdngar utgors av lamnad bankgaranti 50 TSEK samt depositioner 158 TDKK .

Not 15 - Finansiella tillgangar och skulder
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Finansiella tillgangar varderat till upplupet anskaffningsvérde 2020-12-31  2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01

Finansiella tillgadngar

Finansiella anlaggningstillgangar 264 179 174 170
Ovriga kortfristiga fordringar - 17331 - -
Likvida medel 14 548 3505 7067 10 156
Summa 14812 21015 7241 10326

Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Finansiella skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde 2020-12-31 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01

Finansiella skulder

Leverantdrsskulder 2775 5461 3232 1779
Ovriga kortfristiga skulder - - - -
Upplupna kostnader 1018 4096 178 -
Summa 3793 9557 3410 1779

Finansiella tillgangar och skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde dverensstammer i vasentlighet med verkligt varde.
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Not 16 - Finansiella risker

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, rénterisk och
annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhantering fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens CFO och CEO. Den
overgripande malsattningen for finansiella risker ar att tillhandahalla kostnadseffektiv finansiering och likvidhantering samt
sakerstélla att alla betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen uppréttar skriftliga principer saval for den dvergripande riskhanteringen som for specifika omraden sasom kreditrisker,
valutarisker, réanterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt anvdndning av derivatinstrument och placering av
overlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgdra sin skyldighet och dérigenom férorsaka
koncernen en finansiell forlust. Koncernens exponering for kreditrisk ar begrénsad till kreditrisken i banktillgodohavanden i
banker med kreditrating AA.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar koncernen utgors av valutarisk. | dagslaget har koncernen inte
nagra lan eller innehav som exponerar koncernen for ranterisk eller annan prisrisk. Under 2019, fanns det ett tillfélligt brygglan
fran aktiedgare, for ytterligare upplysning se not 23 Transaktioner med narstaende.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av foréndring
i utlandska valutakurser. Den framsta exponeringen harror fran koncernens inkdp i utlandska valutor. Denna exponering
bendmns transaktionsexponering. Valutarisker aterfinns ocksa i omrékningen av utlandska verksamheters tillgdngar och skulder
till moderbolagets funktionella valuta s& kallad omrakningsexponering.

Transaktionsexponering
Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfloden i utlandsk valuta ar begransad i koncernen. Se tabellen nedan for
exponering i respektive valuta.

Valutaexponering 2020 (%) Rorelseintakter Rorelsekostnader
EUR - 11%
DKK - 68%
SEK - 19%
Ovriga valutor - 1%
Valutaexponering 2019 (%) Rorelseintikter Rorelsekostnader
EUR - 14%
DKK - 63%
SEK - 21%
Ovriga valutor - 2%
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Valutaexponering 2018 (%) Rorelseintiakter Rorelsekostnader

EUR - 60%
DKK - 25%
SEK - 7%
Ovriga valutor - 8%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR och DKK. En 10% starkare EUR
gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -339 TSEK (-338 TSEK, -1 668

TSEK). En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -2
022 TSEK (-1 483 TSEK, -713 TSEK).

Omrakningsexponering

Koncernen har en omrakningsexponering som uppstar vid omréakningen av utlandska dotterbolags resultat och nettotillgdngar
till SEK. Omrakningsexponeringen ar gentemot DKK, dar exponeringen pa balansdagen uppgar till 15 324 TSEK (-30 488 TSEK,
-16 522 TSEK). 10% starkare SEK gentemot DKK skulle ha en negativ paverkan pa eget kapital med cirka-1 533 TSEK (-3 049
TSEK, -1 652 TSEK).

Koncernen har dven en omrakningsexponering som uppstar vid omrékningen av utlandska leverantorsskulder till SEK. Denna
exponeringen uppgar per balansdagen till 1 966 TSEK (3 754 TSEK, 1 136 TSEK) i DKK samt 483 TSEK (333 TSEK, 2 016 TSEK)
i EUR. En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka
-197 TSEK (-375 TSEK, -116 TSEK). En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt
och eget kapital med cirka -48 TSEK (-33 TSEK, -168 TSEK).

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgéngliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan er-
hallas alternativt till forhéjd kostnad. Koncernen finansieras idag med eget kapital och &r darmed inte utsatt for risker relaterade
till extern lanefinansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla ytterligare tillskott och investeringar fran
agare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som sammanhadnger med finansiella
skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt folja upp kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sa-
kerstalla betalningsformagan. Med tanke pa att bolaget for narvarande inte har en egen intjaningsformaga bedriver styrelsen ett
langsiktigt arbete med &gare och oberoende investerare for att sdkerstélla att likviditet finns tillgdngligt for Bolaget nar behov
uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen
nedan. Belopp i utlandsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens kurs. Skulder har inkluderats i den period nar aterbe-
talning tidigast kan krévas.

2020-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12man >12 man
Leverantérsskulder 2775 - -
Ovriga kortfristiga skulder 194 - -
Upplupna kostnader 1018 1738 -

2019-12-31
Léptidsanalys <6 man 6-12man >12 man
Leverantérsskulder 5461 - -
Upplupna kostnader 4079 4185 -

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2020 NOTER KONCERNEN



2018-12-31

Léptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man
Leverantérsskulder 3232 - -
Ovriga kortfristiga skulder 37 -
Upplupna kostnader 178 269

2018-01-01
L6ptidsanalys <6 man 6-12man >12 man
Leverantorsskulder 1779 - -
Upplupna kostnader 279 255

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och halla kostnaderna for kapitalet nere. Bolagets avkast-
ningsformaga ar avhangigt kvaliteten och vardet av genererade forskningsresultat, vilket utvarderas I6pande av bolagsledning
och styrelse.

Not 17 - Ovriga kortfristiga fordringar
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01

Momsfordringar 1721 762 366 86

Fordran hos fondkommissionar avseende erhallen kontant - 17331 - -
emissionslikvid

Ovriga fordringar 182 761 642 942
Summa 1902 18854 1008 1028

Not 18 - Férutbetalda kostnader
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01

Forutbetalda hyreskostnader 103 85 54 40

Ovriga forutbetalda kostnader 217 191 158 128

Summa 320 276 212 168
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Not 19 - Likvida medel
Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
2020-12-31  2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01

Disponibla tillgodohavanden 14548 3505 7067 10156
Summa 14548 3505 7067 10156

Likvida medel avser banktillgodohavanden och &r i huvudsak i SEK.

Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten

Kassaflode Ej kassaflédespaverkande poster
2019-01-01 Kvittning vid nyemission 2019-12-31
Lan fran aktieagare - 13000 -13000 -

Det har inte forekommit skulder i finansieringsverksamhet under 2020 och 2018.

Not 20 - Koncernforetag

Andel
Huvudsaklig aktivitet Land 2020 2019 2018
SynAct Pharma AB Forskning, utveckling och Sverige Moderbolag
kommercialisering af ldkemiddel
SynAct Pharma ApS Forskning och utveckling av Iakemedel Danmark 100% 100%, 100%
Not 21 - Eget kapital
Antal aktier Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital
Per den 1 januari 2018 12417 449 1552 42427
Nyemission beslutad mars 2018 2257718 282 20474
Per den 31 december 2018 14 675 167 1834 62901
Nyemission beslutad okt 2019 2096 000 262 12 495
Pagaende nyemission beslutad okt 2019 14 154
Per den 31 december 2019 16771167 2096 89550
Registrerad nyemission beslutad okt 2019 2795268 349 -349
Utnyttjande av teckningsoptioner (TO 2) 4839860 605 30200
Per den 31 december 2020 24406 295 3051 119401
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Aktiekapital
Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade for 6verlatelse. Samtliga aktier ar stamaktier, ger lika ratt till kapital
och medfor en rost. Kvotvardet uppgar till 0,125 kr. Inga aktier innehas av bolaget sjalv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av bolagets dgare, dverkurs vid aktieteckning samt annan finansiering som
redovisas som eget kapital.

Teckningsoptioner

I november 2019 genomférde SynAct Pharma AB ("SynAct”) en foretrédesemission av units i vilken dven allmanheten inbjods
att teckna units. Innehavare hade ratt att for varje teckningsoption TO 2 teckna en ny aktie i bolaget fram till juli 2020 och till en
kurs om 6,70 SEK. Totalt utnyttjades 4 839 860 TO 2, av totalt 4 891 268 st. Genom TO 2 tillférs SynAct cirka 32,4 MSEK fore
emissionskostnader. Motsvarade en 6kning av aktiekapitalet uppgaende till 604 982,50 kr.

2020-12-31 2019-12-31 2018-01-01
Ingdende vid arets borjan 2096000 - -
Tilldelade under perioden 2795268 2096000 -
Inldsta under perioden -4839 860 - -
Forfallna under perioden -51408 - -
Summa = 2096 000 =

Omrakningsreserv
Reserver avser i sin helhet omrékningsreserver. Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter.

Omrakningsreserv 2020-12-31 2019-12-31 2018-01-01
Ingdende redovisat varde 270 46 -
Arets forandring -574 224 46
Utgaende redovisat virde -304 270 46

Not 22 - Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Upplupna styrelsearvoden 125 432 269 255
Upplupna momskostnader? 1614 3736 - -
Upplupna kostnader for forskning och utveckling - 89 - -
Upplupna emissionskostnader - 3414 - -
Upplupna transaktionskostnader 621 - - -
Ovriga upplupna kostnader 397 593 178 299
Summa 2756 8264 447 554

1) Moderbolaget har av Skatteverket nekats avdrag pa ingdende moms for 2018 och tidigare perioder. Bolaget har bestridit Skatteverkets beslut om att
inte bedriva momspliktig verksamhet och 6verklagat till Férvaltningsratten. Momsskuld och skattetillagg ar fullt reserverade som upplupna kostnader, da
drendet annu inte avgjort i Forvaltningsratten. Bolaget har fatt anstand att betala skulden tills &rendet ar avgjort.
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Not 23 - Transaktioner med narstaende

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se not 9 Anstallda och personalkostnader

Under rakenskapsaret 2019 har 1an upptagits fran aktiedgare med totalt 13 000 TSEK. Laneranta uppgaende till 15% och totalt
2 310 TSEK i rantekostnader. Nagon sékerhet hade inte [dmnats pa 1an fran aktiedgare. Lanet har reglerats genom kvittning i

samband emissioner.

Darutover finns inga ytterligare avtal eller transaktioner med nérstaende parter, utéver vad som redovisas i not 9.

Not 24 - Stillda sdkerheter, eventualférpliktelser och 6vriga dtaganden

| koncernen uppgar stéllda sakerheter till 264 TSEK (179 TSEK, 174 TSEK), vilket utgors av spéarrade bankmedel och depositio-
ner. | koncernen finns det inga Gvriga dtaganden.

Not 25 - Overgang till IFRS och rattelse av fel

Dessa finansiella rapporter for koncernen ar de forsta som upprattats med tillampning av IFRS. SynAct Pharma har tidigare
upprattat koncernredovisning i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). | samband med kon-
cernens overgang fran K3 till IFRS har ett antal fel i tidigare finansiella rapporter identifierats. De rattelser av fel som har gjortsi
koncernen avser aktiverade patentkostnader samt klassificering av emissionsrelaterade poster.

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats nér arsredovisningen upprattats per den 31 december 2020 och
for den jamforande information som presenteras per den 31 december 2019 och 2018 samt vid upprattande av rapporten éver
periodens ingdende finansiella stallning per den 1 januari 2018. De uppskattningar som gjorts enligt IFRS per den 1 januari 2018
oOverensstammer med de uppskattningar som gjordes enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper.

Vid dvergang till IFRS, tillampas undantaget att ackumulerade omrakningsavvikelser uppgar till noll. Darutéver har frivilliga och
tvingande undantag fran retroaktiv tillampning av IFRS inte tillampats av koncernen.

Effekter pa resultat och stillning

I nedanstaende sammanstallning visas effekterna av ovanstaende tilldmpningar pa koncernens resultatrékning for 2018 och
2019 samt koncernens rapport éver finansiell stallning per 1 januari 2018, 31 december 2018 samt 31 december 2019.
Overgéngen fran tidigare redovisningsprinciper har ocksa inneburit en annorlunda struktur och att bolaget har évergatt till att
presentera kostnader i resultatrakningen utifran funktion istéllet for utifran kostnadsslag, jamfért mot tidigare. Overgangen
till IFRS har inte haft ndgon effekt pa koncernens kassafldde, utéver omforing av sparrade bankmedel. De justeringar som gors
nedan avser de rattelser av fel som har identifierats i tidigare finansiella rapporter samt effekt vid dvergangen till IFRS.
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning Enligt tidigare IFRS Rattelser Enligt

per 1januari 2018 principer justeringar av fel IFRS
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar® 1029 - -1029 -
Finansiella anlaggningstillgangar® 120 50 - 170
Summa anlaggningstillgangar 1149 50 -1029 170
Ovriga omsattningstillgangar 3870 - - 3870
Likvida medel® 10206 -50 - 10156
Summa omsattningstillgangar 14076 -50 - 14026
SUMMA TILLGANGAR 15225 - -1029 14196
Eget kapital 12912 - -1029 11883
Kortfristiga skulder 2313 - - 2313
Summa skulder 2313 = = 2313
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15225 - -1029 14196

Enligt tidigare

principer
Koncernens resultatrikning och rapport 6ver (kostnads- Funktions- IFRS Rattelser Enligt
totalresultat 2018 indelning) indelning  justeringar av fel IFRS
Forsknings- och utvecklingskostnader - -22118 - 304 -21814
Forsaljnings- och administrationskostnader - -6 274 - - -6 274
Ovriga externa kostnader -27838 27838 - - -
Personalkostnader -250 250 - - -
Avskrivningar -304 304 - - -
Rorelseresultat -28 392 = = 304 -28 088
Ranteintékter och rantekostnader 147 - - - 147

Resultat efter finansiella poster 304

Skatt pa arets resultat 4799 - - - 4799
Arets resultat -23446 - - 304 -23142
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -1,70 -1,68

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Arets omrakningsdifferens 90 - - -44 46

Arets 6vrigt totalresultat efter skatt 90 - - -44 46

Arets totalresultat -23356 - - 260 -23096
NOTER KONCERNEN SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2020



Koncernens rapport 6ver finansiell stallning Enligt tidigare IFRS Rattelser Enligt

per 31 december 2018 principer justeringar av fel IFRS
Tillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar® 769 - -769 -
Finansiella anldggningstillgangar® 124 50 - 174
Summa anléaggningstillgangar 893 £10) -769 174
Ovriga omsattningstillgangar 6018 - - 6018
Likvida medel® 7117 -50 - 7067
Summa omsattningstillgangar 13135 -50 - 13085
SUMMA TILLGANGAR 14028 - -769 13259
Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital 64735 - - 64735
Reserver* - 90 -44 46
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -54423 -90 -725 -55238
Summa eget kapital 10312 - -769 9543
Kortfristiga skulder 3716 - - 3716
Summa skulder 3716 - - 3716
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14028 - -769 13259

Enligt tidigare

Koncernens resultatrakning och rapport éver (kl::):?ri‘:l'::les'-‘ Funktions- IFRS Rattelser Enligt
totalresultat 2019 indelning) indelning  justeringar av fel IFRS
Forsknings- och utvecklingskostnader - -14 641 - -533 -15174
Forsaljnings- och administrationskostnader - -10161 - - -10 161
Ovriga externa kostnader -24 230 24230 - - -
Personalkostnader -233 233 - - -
Avskrivningar -339 339 - - -
Roérelseresultat -24 802 = = -533 -25 335
Ranteintakter och rantekostnader -2 303 - - - -2 303
Resultat efter finansiella poster -27 105 - - -533 -27 638
Skatt pa arets resultat 3147 - - - 3147
Arets resultat -23958 = = -533 -24491
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -1,62 -1,63
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Arets omrakningsdifferens 237 - - -13 224
Arets 6vrigt totalresultat efter skatt 237 - - -13 224
Arets totalresultat -23721 - - -546 -24267
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning Enligt tidigare IFRS Rattelser Enligt

per 31 december 2019 principer justeringar av fel IFRS
Tillgadngar

Tecknat men ej inbetalt kapital? 13916 - -13916 -
Immateriella anlaggningstillgangar? 1316 - -1316 -
Finansiella anlaggningstillgangars® 129 50 - 179
Summa anlaggningstillgangar 1445 50 -1316 179
Ovriga omséattningstillgdngar 3375 - - 3375
Ovriga kortfristiga fordringar? 1523 - 17331 18854
Likvida medel® 3555 -50 - 3505
Summa omsattningstillgangar 8453 -50 17 331 25734
SUMMA TILLGANGAR 23814 - 2098 25913
Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital 91647 - - 91647
Reserver* - 327 -57 270
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -78 143 -327 -1259 -79729
Summa eget kapital 13504 - -1316 12188
Ovriga kortfristiga skulder 5461 - - 5461
Upplupna kostnader? 4850 - 3414 8264
Summa skulder 10311 - 3414 13725
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23815 - 2098 25913

Rattelser av fel

1) Aktivering av immateriella tillgdngar

Patentavgifter har tidigare felaktigt aktiverats som immateriella tillgangar. Eget kapital har i 5ppningsbalansen justerats samt
aterforing av tillkommande aktiveringar och avskrivningar i resultatrakningen.

2) Klassificering av emissionsrelaterade poster

Fordran pa emissionslikvid under 2019, har tidigare felaktigt klassificerats som Tecknat men ej inbetalt kapital netto med upplup-
na emissionskostnader. Tecknat men ej inbetalt kapital har omklassificerat som en 6vrig kortfristig fordran samt att ej betalda
emissionskostnader klassificeras som upplupna kostnader.

IFRS justeringar

3) Omklassificering av likvida medel

Sparrade bankmedel har tidigare klassificerats som likvida medel men enligt IFRS utfor dessa en finansiell anlaggningstillgang.

4) Reserver for omrdkningsavvikelser inom eget kapital

Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter har tidigare inte sarredo-
visats fran balanserade vinstmedel. Enligt IFRS sarredovisas dessa omrékningsavvikelser som reserver inom eget kapital.

Summan av justeringarnas nettoeffekt pa eget kapital sammanfattas i nedan tabell:

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Eget kapital enligt tidigare principer 13504 10312 12912

1) Aktivering avimmateriella tillgangar -1316 -769 -1029

Eget kapital enligt IFRS efter rattelse av fel 12 188 9543 11883
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Not 26 - Handelser efter balansdagen

e 11januari 2021 genomforde styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen och verkstallande direktéren Jeppe @vlesen en
bolagsrattslig omstrukturering dar respektive innehav av aktier i SynAct har évergatt till det nybildade bolaget Biolnvest ApS.

e 26januari 2021 utsag SynAct Pharma Thomas Boesen till Chief Operating Officer

e 4februari 2021 meddelades at SynAct forbereder flytt till Nasdag Stockholm

e 5februari 2021 meddelades at SynAct genomférde en riktad nyemission om 80 MSEK

e 11 februari 2021 utsag SynAct Pharma James Knight till Chief Business Officer

e 18 mars 2021 inledde SynAct dosering i del 2 av den kliniska fas Il-studien med AP1189 pa Covid-19-infekterade patienter.

e 13 april 2021 starker SynAct IP-portféljen och far "Intention to Grant" fran Europas patentverk for ett patent som tacker AP1189
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I MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

(TSEK) Not 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsattning 18 1697 1287 -
Bruttoresultat 1697 1287 -
Administrationskostnader 234 -8 294 -9472 -4591
Ovriga rérelsekostnader -46 - -
Rorelseresultat -6 643 -8 185 -4591
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 5 -66 159 - -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 536 608 215
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -1 -2422 -14
Resultat efter finansiella poster -72267 -9999 -4 390
Skatt pa arets resultat 8 - - -
Arets resultat -72267 -9999 -4 390
(TSEK) Not 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
-2020-12-31 -2019-12-31 -2018-12-31
Arets resultat 72267 -9999 4390
Ovrigt totalresultat - - -
Avrets totalresultat -72267 -9999 -4 390

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

TILLGANGAR

Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 9 24419 24419 24419 24419
Fordringar hos koncernféretag 10 - 35959 23000 -
Andra langfristiga fordringar 11 50 50 50 50

24469 60428 47 469 24 469
Summa anlaggningstillgangar 24469 60428 47 469 24 469

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar hos koncernféretag - 1287 920 9705
Ovriga kortfristiga fordringar 12 579 18285 697 743
Forutbetalda kostnader 13 177 145 153 128

756 19717 1770 10576
Kassa och bank 14 5843 262 3319 955
Summa omsattningstillgangar 6599 19979 5089 11531
SUMMA TILLGANGAR 31068 80407 52558 36000
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
EGET KAPITAL 15
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3051 2096 1834 1552
Pagaende nyemission - 349 - -
3051 2446 1834 1552
Fritt eget kapital
Overkursfond 96187 75985 54074 38211
Arets resultat -72267 -9999 -4.390 -4610
23920 65986 49 684 33601
Summa eget kapital 26971 68432 51519 35153
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 1198 3883 603 451
Skulder till koncernféretag 36 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 194 - 37 -
Upplupna kostnader 16 2 669 8092 399 396
Summa kortfristiga skulder 4097 11975 1039 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31068 80407 52558 36 000

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRING |

EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktiekapital Pagaende Overkurs- Balanserat Arets Totalt
nyemission fond resultat resultat
Ingdende eget kapital 2018-01-01 1552 - 38211 - -4 610 35153
Omforing resultat féregaende ar -4610 4610 -
Arets resultat -4.390 -4.390
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - - -4390 -4390
Transaktioner med dgare:
Nyemission 282 - 22069 - 22351
Emissionskostnader - - -1595 - -1595
Summa transaktioner med dgare 282 - 20474 - 20756
Utgéende eget kapital 2018-12-31 1834 - 54074 - -4 390
BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktiekapital Pagaende Overkurs- Balanserat Arets Totalt
nyemission fond resultat resultat
Ingaende eget kapital 2019-01-01 1834 - 54074 - -4390 51519
Omforing resultat foregaende ar -4.390 4390 -
Arets resultat -9999 -9999
Arets 6vrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat - - - - -9999 -9999
Transaktioner med dgare:
Nyemission 262 349 29714 - 30326
Emissionskostnader - -3414 - -3414
Summa transaktioner med dgare 262 349 26 300 - 26912
Utgaende eget kapital 2019-12-31 2096 349 75 985 - -9999 68432
BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Aktiekapital Pagaende Overkurs- Balanserat Arets Totalt
nyemission fond resultat resultat
Ingiende eget kapital 2020-01-01 2096 349 75985 - -9999 68432
Omforing resultat foregaende ar -9999 9999 -
Arets resultat 72267 72267
Arets 6vrigt totalresultat - - - -
Arets totalresultat - - - - -72267 -72267
Transaktioner med dgare:
Nyemission 954 -349 31823 - 32428
Emissionskostnader - - -1622 - -1622
Summa transaktioner med dgare 954 -349 30201 - 30806
Utgaende eget kapital 2018-12-31 3051 - 96 187 - -72267

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL
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I MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

(TSEK) Not 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -6 643 -8 185 -4 591
Erhdllen ranta 1 - -
Erlagd ranta -2311 -2422 -14
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 952 -10 607 -4 605
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1630 -616 22
Forandring av leverantorsskulder -376 3280 151
Forandring av rorelseskulder -1778 4236 40
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9475 -3707 -4 392
Investeringsverksamheten
Lamnade tillskott och lan till dotterbolag -29 666 -12 350 -14.000
Kassafléde fran investeringsverksamheten -29 666 -12 350 -14 000
Finansieringsverksamheten
Nyemission 49758 - 22351
Emissionskostnader -5086 - -1595
Upptagna |an fran aktiedgare - 13000 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44722 13000 20756
Arets kassaflode 5581 -3057 2364
Likvida medel vid arets boérjan 262 3319 955
Likvida medel vid arets slut 14 5843 y1.y 3319

MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2020



[ Norer | MODERBOLAGET

Not 1 - Redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for
juridisk person”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
moderbolagets finansiella rapporter, om inte annat anges.

Andrade redovisningsprinciper

Moderbolaget har tidigare tillampat BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) vid uppréttande
av arsredovisningen. Fran och med i &r som en foljd av
koncernens évergang till IFRS tillampar moderbolaget ARL
och RFR 2. Detta innebér framst att upplysningskraven

har 6kat och att d&ven moderbolaget ska ldmna samtliga
finansiella rapporter. | samband med 6vergangen till RFR 2
har ett antal justeringar gjorts, se not 19 Overgang till RFR 2
samt rattelse av fel.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Innebarande att de redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for
innehav i dotterforetag.

Finansiella tillgangar och skulder
Med anledning av sambandet mellan redovisning och
beskattning, tillampas inte reglerna om finansiella

instrument enligt IFRS 9 i moderbolaget som juridisk

person, utan moderbolaget tilldmpar i enlighet med

ARL anskaffningsvardemetoden. | moderbolaget

varderas darmed finansiella anldggningstillgangar till
anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och
finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip.

Leasing

Moderforetaget tillampar det undantag som finns i RFR 2 for
juridiska personer och redovisar samtliga leasingavtal som
kostnad linjart dver leasingperioden.

Koncernbidrag och aktieédgartillskott

Saval erhallna som lamnade koncernbidrag redovisas

som bokslutsdisposition i enlighet med alternativregeln.
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos
mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren,
i den man nedskrivning ej erfordras. | moderbolaget
kostnadsfors fran och med 1 januari 2020 lamnade
aktieagartillskott till dotterforetag som avser att tacka
dotterforetagets kostnader for forskning. Kostnaden
redovisas i resultatrakningen i finansnettot. Den
redovisningsmadssiga hanteringen i moderbolaget speglar
darmed hanteringen i koncernen dar samtliga kostnader
for forskning belastar resultatet. Ingaende redovisat varde
forblir oférandrat dé bolagets bedémning ar att inget
nedskrivningsbehov foreligger.

Uppstallningsform for resultat- och balansrikning
Resultat- och balansrakning féljer ARL:s uppstaliningsform.

Ingen av de andringar som publicerats i RFR 2, beddms
ha nagon vasentlig effekt pa moderbolagets finansiella
rapporter.

Not 2 - Arvode till revisorer

Moderbolaget  Moderbolaget ~ Moderbolaget
2020 2019 2018

Mazars
Revisionsuppdraget 199 209 106
Annan revisionsverksamhet 60 50 -
Skatteradgivning - - -
Ovriga tjanster 67 - -
Summa 325 259 106

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens och VDs férvaltning
samt revision utford i enlighet med dverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild dverenskommelse rérande finansiella rapporter.

Med 6vriga tjdnster avses radgivning avseende redovisningsfragor samt rédgivning kring processer och intern kontroll.
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Not 3 - Leasingavtal

Arets leasingkostnader for leasingavtal uppgar till 36 TSEK (36 TSEK, 36 TSEK). Framtida betalningsataganden per 31 december
for leasingavtal fordelar sig enligt féljande:

Moderbolaget  Moderbolaget =~ Moderbolaget

Framtida minimileaseavgifter 2020 2019 2018
Inom 1 ar 18 18 18
Summa 18 18 18

Not 4 - Anstallda och personalkostnader

For [6ner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare samt information om antal anstéllda, se not 9 for
koncernen.

Not 5 - Resultat fran andelar i koncernféretag

Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

2020 2019 2018
Nedskrivningar av andelar i koncernféretag -66 159 - -
Summa -66 159 = =

Nedskrivning av ldmnade aktiedgartillskott till dotterféretag som avser att tacka dotterforetagets kostnader for forskning enligt
redovisningsprincipen for aktiedgartillskott.

Not 6 - Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Moderbolaget  Moderbolaget =~ Moderbolaget

2020 2019 2018
Ranteintakter fran koncernforetag 534 608 215
Ovriga ranteintakter - _ _
Kursdifferenser 1 _ _
Summa 536 608 215

Samtliga finansiella intakter ar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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Not 7 - Rantekostnader och liknande resultatposter

Moderbolaget  Moderbolaget =~ Moderbolaget

2020 2019 2018
Réntekostnader -1 -2388 -
Kursdifferenser - -34 14
Summa i | -2422 -14

Samtliga finansiella kostnader &r hanforliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Not 8 - Skatt pa arets resultat

Moderbolaget = Moderbolaget Moderbolaget

2020 2019 2018
Aktuell skatt - - -
Redovisad skatt - - -
Avstamning av effektiv skattesats
Resultat fore skatt -72267 -9 999 -4.390
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 21,4% (21,4%, 22,0%) 15465 2140 966
Skatteeffekt av:
Skatt avseende ej redovisad uppskjuten skattefordran -1307 -2021 -965
Ej avdragsgilla kostnader -14158 -119 -1
Ej skattepliktiga intékter - - -
Redovisad skatt - - -
Effektiv skattesats 0% 0% 0%

Moderbolaget har skatteméssiga avdrag for emissionskostnader om totalt 1 622 TSEK (3414 TSEK, 1 596 TSEK) som redovisas
direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemdassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrékningen
uppgaende till 35043 TSEK (27 316 TSEK, 17 641 TSEK) och de har ingen tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har
inte redovisats for dessa poster, da det inte ar sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for avrékning mot framtida
beskattningsbara vinster.
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Not 9 - Andelar i koncernféretag

Moderbolaget Moderbolaget  Moderbolaget ~ Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Ingadende anskaffningsvarden 24419 24419 24419 24419
Aktiedgartillskott 66159 - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 90578 24419 24419 24419

Ingdende nedskrivningar - _ _ B

Arets nedskrivningar -66 159 - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -66 159 - - -
Utgaende redovisat varde 24419 24419 24419 24419
Bolag / organisationsnummer / siate Moderbolaget Moderbolaget  Moderbolaget = Moderbolaget
SynAct Pharma ApS, 344 599 75, Holte i Danmark 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kapitalandel 100% 100% 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100% 100% 100%
Antal andelar 1000000 1000 000 1000000 1000 000
Redovisat varde 24419 24419 24419 24419

Not 10 - Fordringar hos koncernféretag

Moderbolaget Moderbolaget  Moderbolaget =~ Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Ingadende anskaffningsvarden 35959 23000 - -
Tillkommande fordringar 30200 12959 14 215 -
Kvittning mot l&mnade aktiedgartillskott -66 159 - - -
Omklassificering fran kortfristiga fordringar - - 8785 -
Utgaende redovisat varde - 35959 23000 -

Rénta pa SEK lan till koncernbolag uppgar till 2,0%, lamnat utan ndgon sékerhet. Under 2020, lanet har regleras genom kvittning
vid ldmnat aktiedgartillskott.
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Not 11 - Andra langfristiga fordringar

Moderbolaget Moderbolaget  Moderbolaget ~ Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Ingdende anskaffningsvarden 50 50 50 50

Utgaende redovisat virde 50 50 50 50

Not 12 - Ovriga kortfristiga fordringar

Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Momsfordringar 547 762 366 86

Fordran hos fondkommissionar avseende erhallen - 17331 - -
kontant emissionslikvid

Ovriga fordringar 32 192 331 657

Summa 579 18 285 697 743

Not 13 - Férutbetalda kostnader

Moderbolaget Moderbolaget  Moderbolaget =~ Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Forutbetalda hyreskostnader 9 - 9 -

Ovriga férutbetalda kostnader 168 145 144 128

Summa 177 145 153 128
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Not 14 - Kassa och bank

Moderbolaget Moderbolaget  Moderbolaget ~ Moderbolaget
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Disponibla tillgodohavanden 5843 262 3319 955

Summa 5843 262 3319 955
Kassaflode Ej kassaflédespaverkande poster

2019-01-01 Kvittning vid nyemission 2019-12-31

Lan fran aktiedgare - 13000 -13000 -

Det har inte forekommit skulder i finansieringsverksamhet under 2020 och 2018.

Not 15 - Eget kapital
Per den 31 december 2020

Aktiekapitalet bestar av 24 406 295 (16 771 167, 14 675 167) st aktier med ett kvotvarde om 0,125 kr (0,125 kr, 0,125). Alla
aktier har lika ratt till bolagets vinst. Se dven upplysningar i koncernens not 21 Eget kapital.

Overkursfonden avser kapital fran nyemissioner som har emitterats till en kurs som éverstiger kvotvardet samt med avdrag for
nyemissionskostnader.

Forslag till resultatdisposition 2020-12-31

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel (TSEK),
Overkursfond 96187

Balanserat resultat -

Arets resultat -72267
23920
Disponeras sa att:
I ny rakning 6verféres 23920
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Not 16 - Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Moderbolaget Moderbolaget  Moderbolaget ~ Moderbolaget

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Upplupna [6ner och styrelsearvoden 125 432 269 255

Upplupna momskostnader 1614 3736 - -

Upplupna emissionskostnader - 3414 - -
Upplupna transaktionskostnader 621

Ovriga upplupna kostnader 309 510 130 141

Summa 2669 8092 399 396

Upplupna momskostnader, se not 22 koncernen.

Not 17 - Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

For upplysning om stéllda sakerheter och eventualforpliktelser i moderbolaget hanvisas till koncernens not 24 Stéllda
sakerheter, eventualforpliktelser och dvriga ataganden. | moderbolaget uppgar sparrade bankmedel till 50 TSEK (50 TSEK, 50

TSEK) som stallda sakerheter.

Not 18 - Transaktioner med nirstaende

Forséljning av Inkép av . Fordran pa Skuld pa
varor/ tjanster varor/ tjanster Ovrigt balansdagen balansdagen

Dotterforetag
2020 1697 - - - 36
2019 1287 - - 37246 -
2018 - - - 23920 -

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 9 Anstéllda och personalkostnader.
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Not 19 - Overgang till RFR 2 och rattelse av fel

Dessa finansiella rapporter for moderbolaget ar de forsta som uppréattats med tillampning av RFR 2. Tidigare upprattade
arsredovisningar for moderbolaget har redovisats i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.
I samband med moderbolagets 6vergang fran K3 till RFR 2 har ett fel i tidigare finansiella rapporter identifierats avseende
emissionsrelaterade poster, se dven not 25 for koncernen.

Effekter pa resultat och stallning

I nedanstaende sammanstallning visas effekterna av ovanstaende tilldmpningar pa moderbolaget resultatrakning for 2018
och 2019 samt balansrakning per 1 januari 2018, 31 december 2018 samt 31 december 2019. Overgangen fran tidigare
redovisningsprinciper har ocksa inneburit en annorlunda struktur och att bolaget har 6vergatt till att presentera kostnader i
resultatrakningen utifran funktion istallet for utifran kostnadsslag, jamfért mot tidigare. Overgangen till RFR 2 har inte haft
nagon effekt pa moderbolagets kassaflode utéver omforing av sparrade bankmedel.

Moderbolagets rapport 6ver finansiell stillning Enligt tidigare
per 1januari 2018 principer RFR 2 justeringar Enligt RFR 2
Tillgangar
Ovriga anlaggningstillgdngar 24419 - 24419
Andra langfristiga fordringar - 50 50
Summa anlaggningstillgangar 24419 50 24469
Ovriga omséttningstillgangar 10576 - 10576
Kassa och bank 1005 -50 955
Summa omsattningstillgangar 11581 -50 11531
SUMMA TILLGANGAR 36000 - 36000
Eget kapital 35153 - 351583
Kortfristiga skulder 847 - 847
Summa skulder 847 = 847
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36000 - 36000
Enligt tidigare principer Funktions- RFR 2 Enligt
Moderbolaget resultatriakning 2018 (kostnadsindelning) indelning justeringar RFR 2
Administrationskostnader - -4591 - -4591
Ovriga externa kostnader -4 341 4341 - -
Personalkostnader -250 250 - -

Avskrivningar - - - -

Rorelseresultat -4 591 - - -4591
Ranteintdkter och réantekostnader 201 - - 201
Resultat efter finansiella poster -4 390 - - -4 390

Skatt pa arets resultat - - R _

Arets resultat -4 390 5 5 -4390
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Moderbolagets rapport 6ver finansiell stillning Enligt tidigare

per 31 december 2018 principer RFR 2 justeringar Enligt RFR 2
Tillgangar
Ovriga anlaggningstillgdngar 47419 - 47419
Andra langfristiga fordringar - 50 50
Summa anlaggningstillgangar 47 419 50 47 469
Ovriga omséattningstillgangar 1770 - 1770
Kassa och bank 3369 -50 3319
Summa omsattningstillgangar 5139 -50 5089
SUMMA TILLGANGAR 52558 - 52558
Eget kapital 51519 - 51519
Kortfristiga skulder 1039 - 1039
Summa skulder 1039 - 1039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52558 - 52558
Enligt tidigare principer Funktions- RFR 2 Enligt
Moderbolaget resultatriakning 2018 (kostnadsindelning) indelning justeringar RFR 2
Nettoomsattning 1287 - - 1287
Administrationskostnader - -9472 - -9472
Ovriga externa kostnader -9239 9239 - -
Personalkostnader -233 233 - -
Rorelseresultat -8 185 - - -8 185
Ranteintékter och rantekostnader -1814 - - -1814
Resultat efter finansiella poster -9999 - - -9999

Skatt pa arets resultat - - R _

Arets resultat -9999 - - -9999
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Moderbolagets rapport 6ver finansiell Enligt tidigare RFR 2 Rattelser

stallning per 31 december 2019 principer justeringar av fel Enligt RFR 2
Tillgangar

Tecknat men ej inbetalt kapital 13916 - -13916 -
Ovriga anlaggningstillgangar 60378 - - 60378
Andra langfristiga fordringar - 50 - 50
Summa anlaggningstillgangar 60378 £10) - 60428
Ovriga omséattningstillgangar 1432 - - 1432
Ovriga kortfristiga fordringar 954 - 17331 18285
Kassa och bank 312 -50 - 262
Summa omsattningstillgangar 2698 -50 17 331 19979
SUMMA TILLGANGAR 76992 - 3414 80407
Eget kapital 68432 - - 68432
Ovriga kortfristiga skulder 3883 - - 3883
Upplupna kostnader 4677 - 3414 8092
Summa skulder 8560 - 3414 11975
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76992 - 3414 80407

Not 20 - Handelser efter balansdagen
Se not 26 for koncernen.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Definition av nyckeltal

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Resultat per aktie: Berdknas pa genomsnittligt antal aktier under perioden.
Revisor

Revisor for SynAct Pharma AB ar Mazars AB (Terminalgatan 1, 252 78 Helsingborg), med huvudansvarig revisor Bengt
Ekenberg. Ekenberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer

och radgivare. Fran och med 2016 &r Mazars DK (Midtermolen 1, 2.tv, 2100 Képenhamn @, Danmark), med huvudansvarig
revisor Kurt Christensen, dotterbolagets revisor med anledning av moderbolaget och koncernens bildande. Christensen ar
auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

STYRELSENS UNDERSKRIFT

Undertecknade forsékrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovis-
ningen har uppréttats enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU. Arsredovisningen
respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens stallning och resultat. Forvalt-
ningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande oversikt éver utvecklingen av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund, 16 april 2021

Torbjorn Bjerke Sl Sauram Terje Ralland

Torbjorn Bjerke John Haurum TerjeKalland

Apr 16, 2021 3:43 PM CEST Apr 16, 2021 10:07 AM CEST Apr 16, 2021 9:46 AM CEST
Torbjgrn Bjerke John Haurum Terje Kalland
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Thhomas, j&rﬂ(z»})’ezz Ul Hacksell . fe))/m? Olesen

Thomas Jonassen Uli Hacksell Jeppe @vlesen

Apr 16, 2021 4:39 PM CEST Apr 16, 2021 3:51 PM CEST Apr 16, 2021 2:57 PM CEST
Thomas Jonassen Uli Hacksell Jeppe @vlesen
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 16 april 2021
Mazars AB

Bengt Eteenbiery

Bengt Ekenberg
Apr 16, 2021 5:01 PM CEST

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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I REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i SynAct Pharma AB
Org.nr 559058-4826

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for SynAct Pharma AB for ar 2020.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 14-60 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat

och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per

den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat

och kassafléde for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vitillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller
resultatrdkningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som

har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen ingar i det dokument som bendmns
Arsredovisning for 2020, och &terfinns pa sidorna 2-13 men
innefattar inte arsredovisningen och vér revisionsberéttelse
avseende denna. Vart uttalande avseende drsredovisningen
och koncernredovisningen omfattar inte denna information
ochvi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen

innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vihar inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS, sdsom de antagits av EU. Styrelsen och
verkstdllande direktéren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véramal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att enrevision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om

de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av enrevision enligt ISA anvander vi professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer viriskerna for
vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter dr hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig information
eller &sidosattande av intern kontroll.

e skaffar vioss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

REVISIONSBERATTELSE SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2020



e drar vien slutsats om ldampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vidrar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vidrar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste viirevisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarnaii
arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen dterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen foér enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, Overvakning och utférande av koncernrevisionen.
Vidar ensamt ansvarig for vara uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direkt6rens forvaltning

for SynAct Pharma AB for ar 2020 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
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omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktoren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren indgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e padnagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande

om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av enrevision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utfors baseras pa var professionella beddémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omréden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 16 april 2021
Mazars AB

B ARG PH CEST

Auktoriserad revisor



FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKT

Delarsrapport 1, 2021
Arsstamma 2021

Halvarsrapport, 2021
Delarsrapport 3,2021

Bokslutskommuniké, 2021

Fragor gallande arsredovisningen kan stéllas till CFO Henrik Stage via e-post henrik.stage@synactpharma.com.

BOLAGSINFORMATION

SynAct Pharma AB - Moderbolag
Firmanamn

Handelsbeteckning/kortnamn

ISIN-kod

Sate och hemvist
Organisationsnummer
Datum f6r bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land f6r bolagsbildning
Juridisk form
Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SynAct Pharma ApS - Dotterbolag
Land for bolagsbildning

Land fran var dotterbolag driver verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)

Sate och hemvist

FINANSIELL KALENDER OCH KONTAKT, BOLAGSINFORMATION

5maj 2021

21 maj2021

27 augusti 2021
12 november 2021
11 februari 2022

SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT.

Aktierna ar féremal fér handel pa Spotlight Stock Market.

Aktiens ISIN-kod ar SE0008241491.
Skane lan, Lunds kommun, Sverige
559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
+4528 4475 67
www.synactpharma.se

Mazars AB
Terminalgatan 1,252 78, Helsingborg.
Huvudansvarig revisor Bengt Ekenberg.

Danmark
Danmark
34459975

100 procent
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SynAct Pharma AB

Besoksadress: Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
Postadress: Scheelevagen 2,223 81 Lund, Sverige
Telefon: +45 28 44 75 67
E-post: joo@synactpharma.com

www.synactpharma.se

Grafisk form: Plucera Webbyra (www.plucera.se)
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